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BAKGRUND OCH MOTIV TILL ERBJUDANDET

Kort om Aptahem

Aptahem ér ett bioteknikbolag vars huvudsakliga affarsmodell
ar att prekliniskt och kliniskt utveckla RNA-baserade ldkemedel
som ér syntetiska oligonukleotider, aven kallade aptamerer, for
behandling av livshotande, akuta tillstand dar
koagulationsrubbningar, inflammation och vavnadsskada
samverkar i sjukdomsprocessen. Bolagets huvudkandidat ar
lakemedelskandidaten Apta-1.

Affarsidé, malsattning och strategi

Aptahems strategi ar att ta RNA-baserade lakemedelskandidater
genom  tidig utvecklingsfas och hitta licens- eller
samarbetspartners for sen utvecklingsfas och
marknadsgodkénnande. Syftet med partnerskap eller licensavtal
ar att generera resurser for att framja Bolagets portfdlj av
lakemedelskandidater och starka Bolagets varde.

Bolaget nyttjar en kostnadseffektiv kompetensstrategi genom att
rekrytera och projektleda konsulter med dokumenterat goda
fardigheter i sina respektive omraden inom foretagsledning,
lakemedelsutveckling, kliniska forsok, regulatoriska forfaranden,
licensiering och patentansdkningar.

Strategin sakrar en god flexibilitet i relation till ett kontinuerligt
forandrat behov av spetskompetenser vid utvecklingen av
Bolagets ldkemedelskandidater. Vidare nyttjar Bolaget dven en
proaktiv immaterialrattslig strategi for att sakerstélla en
kontinuerlig uppbyggnad av Bolagets interna varde och for att
framja Bolagets position i framtida forhandlingar med
samarbetspartners.

Vision

Aptahem ska utveckla varldsledande RNA-baserade
lakemedel for sepsis och andra allvarliga inflammatoriska
tillstdnd och darigenom radda patienters liv och forbattra
behandlingsalternativen.

Bakgrund och motiv till erbjudandet

Bolagets huvudkandidat, Apta-1, befinner sig i klinisk fas.
Bolaget har genomfért en fas Ta-studie som annu inte blivit
rapporterad. | prekliniska studier har Apta-1 visat pd mycket
goda och lovande resultat for behandling av sepsis och de
kritiska tillstdnd som kan forknippas med sepsis. Aptahems
ambition &r att pa lang sikt utveckla sin aptamerer-
plattformsportfélj med verkningsmekanismer i toppklass och
tillgodose hittills ouppfyllda medicinska behov.

Bolagets bedomning éar att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Aptahem genomfor nu
foretradesemissionen i syfte att fortskrida bolagets kliniska
studier for lakemedelskandidaten Apta-1.




ERBJUDANDET

Vid full teckning i foretradesemissionen tillférs bolaget en initial bruttolikvid om cirka 34,6 MSEK. Nettolikviden fran foretradesemissionen
avses darefter disponeras med upp till cirka 5,5 MSEK for aterbetalning av brygglan till Formue Nord, varefter resterande belopp avses
disponeras for foljande andamal:

Utfora och fardigstélla fas 1b-studie med Apta-1, cirka 47 procent

Finansiering av bolagets I6pande verksamhet, cirka 43 procent

Avrapportera klinisk fas T1a-studie, cirka 10 procent

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO8 som emitteras i foretrddesemissionen kommer bolaget att erhalla ytterligare
emissionslikvid om maximalt 51,9 MSEK. Likviden frdn teckningsoptionerna serie TO8 avses att anvandas till foljande
anvandningsomraden:

Forbereda och utfora fas 2-studie med Apta-1, cirka 65 procent

Finansiering av bolagets I6pande verksamhet, cirka 35 procent

Villkor for erbjudandet

Emissionslikvid Vid full teckning av foretradesemissionen tillfors bolaget 34,6 MSEK fore emissionskostnader
och vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO8 som erbjuds inom ramen for
foretradesemissionen kan bolaget komma att tillforas ytterligare hogst sammanlagt 51,9 MSEK.

Villkor For varje innehavd aktie, oavsett aktieslag, pd avstémningsdagen den 11 januari 2024, erhéll innehavaren
en (1) unitratt. En (1) unitratt ger ratt att teckna en (1) unit. En (1) unit bestar av tre (3) aktier och tre (3)
TO8.

Unit Bestar av tre (3) aktier och tre (3) teckningsoptioner av serie TO8.

Teckningskurs Teckningskursen per unit uppgar till 0,18 SEK, motsvarade 0,06 SEK per aktie.

Teckningsperiod 15 januari - 29 januari 2024 (notera att vissa forvaltare stanger teckning vid ett tidigare datum).

Handel med 15 januari - 24 januari 2024.

teckningsrattigheter

Sakerstallandegrad Foretradesemissionen ar sakerstalld genom teckningsforbindelser om cirka 8,5 procent och
garantidtaganden om cirka 31,5 procent, vilket motsvarar en sakerstéllandegrad om cirka 40
procent.



TEKNOLOGI OCH PROJEKTPORTFOLJ

Aptamerer

Aptahems utvecklingsportfolj bestar av aptamerer, s@ kallade syntetiska oligonukleotider. En aptamer bestér av antingen
enkelstrangat DNA eller RNA (ssDNA eller ssRNA). Dessa molekyler kan binda specifikt till redan utvalda mal, inklusive proteiner och

peptider, med hdg affinitet och specificitet.

Aptamerer uppvisar flera vasentliga fordelar jamfért med antikroppar, bland annat:

Mindre eller avsaknad av antikroppars biverkningar.

Dessutom identifierar aptamerer mindre mal och svaratkomliga omraden som antikroppar inte nar eller kommer at vilket gor
det majligt att identifiera nya och annu inte utforskade indikationer.

Apta-1

Sévitt Bolaget kanner till ar Apta-1 i nulaget en av fa
lakemedelskandidater som utvecklas mot sepsis samt andra
akuta inflammatoriska tillstand och for narvarande finns det
inga behandlingar mot detta pa& marknaden. Fran flera ars
gedigna prekliniska studier har lakemedelskandidaten uppvisat
ett antal egenskaper som ger en kombinerad verksamhetsprofil
som sarskiljer sig fran manga av dagens behandlingar. Genom
att  samtidigt hantera bade koagulations-  och
inflammationsrelaterade problem, vilket till Bolagets kdnnedom
inga andra kandidater uppvisar, ar Apta-1 ensam i sitt slag.

Apta-1 har i avancerade sepsisliknande prekliniska modeller
pavisat unika anti-inflammatoriska, anti-trombotiska och
immuno-modulerande egenskaper, vilket indikerar att Apta-1
skulle kunna vara den helhetslésning som sepsisbehandlingen
idag saknar. For narvarande befinner sig Apta-1 i tidig klinisk fas.
Bolaget  har inte  bara  genomfort  effektivitets-,
verkningsmekanistiska- och jamforelsestudier med andra
lakemedel utan &dven de prekliniska toxikologi- och

sakerhetsstudier som kravs av myndigheterna for att ta Apta-1
vidare till klinisk fas. Dessa studier har visat att Apta-1 inte
uppvisar tecken pa att orsaka allvarliga biverkningar, samt att
den har en effektiv multiverksam mekanism.

Savitt Bolaget kdnner till finns idag finns ingen direkt behandling
vid sepsis eller septisk chock forutom stédjande behandling
med antibiotika samt att uppratthalla ett hdlsosamt blodtryck
och forbattra syresattningen for att motverka organsvikt.
Bolaget bedomer darfor det medicinska behovet av att ta fram
en fungerande behandling for sepsis och septisk chock som
mycket stort.

Apta-2

Apta-2 understks inom inflammationsomradet och har
tillverkats i mindre skala for initiala studier. Det ar dock for tidigt
att dra nagra slutsatser annat an att den preliminért visar pa en
lovande profil. Fortsatta studier kraver finansiering.

Apta-3

Har ej blivit aktiverad, annu ej tillverkad eller studerad, och dess
fokusindikation ar annu inte offentliggjord.

Forskningssamarbeten

Aptahem har pagédende internationella och nationella
forskningssamarbeten:

- Orebro universitet

-+ University Health Network i Toronto (Kanada)

- Seattle Children’s Research Institute i Seattle (USA)



FORSKNINGSOVERSIKT

Preklinisk utveckling av Apta-1 Utveckling av Apta-2 och Apta-3
Bolaget har genomfort de prekliniska studier inom toxikologi - Under forutséttning att Bolaget erhdller erforderlig
och sékerhet som kréavs av myndigheterna for att ta Apta-1 finansiering kommer Apta-2 undersokas vidare i studier.
vidare till klinisk fas. Inga allvarliga biverkningar har + Inget utvecklingsarbete &r for narvarande inplanerat for
noterats. lakemedelskandidaten Apta-3.

Prekliniska studier som jamforelsestudier har visat att
Apta-1 har en sérdeles formaga att motverka allvarliga
sjukdomstillstdnd  dar koagulation och inflammation
samverkar.

Apta-1's  verkningsmekanism  ar  multiverksam  och
forstaelsen for denna mekanism &r detaljerat utredd viktigt
for den kliniska utvecklingen.

Apta-1 i klinisk fas Pipeline
Den kliniska fas 1-studien, som ar en sa kallad First in : : o
. . Kandidat Forskning Preklinik FAS 1 FAS 2 FAS 3
Human (FIH), inleddes i december 2022.

Aptahem arbetar med the Centre for Human Drug Research

("CHDR") I Nederlanderna for att genomfora studien.

CHDR har lang och gedigen erfarenhet av kliniska prévningar - -
i tidig fas med en specifik metodologi for klinisk forskning

inom inflammation och sepsis.

De initiala, prelimindra resultat som hittills genererats fran - -

den kliniska fas Ta-studien visar att Apta-1 ar sadker och

tolereras val av forsokspersonerna.

En fas 1b-studie/PoC kommer att genomforas efter slutford
och rapporterad fas Ta-studie.

Patentportfol]

Aptahems patentportfélj av tva patentfamiljer vilka bada ags till fullo av Bolaget.

+ Den forsta patentfamiljen bestdr av 13 godkdnda patent baserade pad de kemiska strukturer som
beskriver Bolagets aptamer-baserade lakemedelskandidater. Samtliga tre unika RNA-aptamerer i
Bolagets portfolj har detta skydd.

« Den andra patentfamiljen bestar av 13 hittills godkédnda patent och 5 patentansdkningar. Patenten ar
baserade pa Bolagets egna utvecklingsresultat fram till 2017 for Apta-1 och dess terapeutiska profil, ett

sd kallat anvandarpatent.




MARKNADSOVERSIKT

Marknadsoversikt

Sepsis, tidigare kallat blodforgiftning, drabbar varje ar narmare
50 miljoner manniskor varav 11 miljoner dor. Sepsis ar ett
vanligt forekommande, allvarligt och akut sjukdomstillstand
som uppstar da kroppens immunsystem kraftigt overreagerar
pa en infektion. Immunférsvaret utsondrar da& en rad
inflammatoriska och antiinflammatoriska substanser i respons
och aven koagulationssystemet kommer i obalans. Detta ger
bland annat upphov till en negativt paverkad cirkulationskontroll
med lagt blodtryck och minskad tillforsel av syre till vitala organ
som resultat. Tillstdndet kan d& medféra livshotande
organskador och innan infektionen ar under kontroll kan
situationen  forvdrras  ytterligare, antingen genom  att
blodproppar uppstar i blodkarl eller genom att massiv blédning
uppstar.

Idag saknar sjukvarden en effektiv behandling fér att minska
risken for vavnads- och organskador och det kliniska behovet &r
saledes stort.

A

Forekomst av sepsis

Amerikanska smittskyddsmyndigheten CDC (Centers for
Disease Control and Prevention) uppskattar att fler an 1,1
miljoner patienter hamnade pa intensivvardsavdelningar i USA
med sepsis som priméart eller sekundart sjukdomstillstand varje
ar under perioden 2000 till 2008. Tillstandet genererar arliga
sjukhuskostnader som overstiger 42 miljarder USD i enbart
USA. De hoga kostnaderna harrér fran att ungefar 1,96 miljoner
individer diagnostiserades med sepsis under 2022, bara i USA,
en siffra som berdknas véxa till 2,05 miljoner individer ar 2030.

Situationen i Europa liknar den i USA. En studie som nyligen
publicerades i Journal of Critical Care pavisade att varje
sepsispatient belastade vardsystemet med ungefar 34 000 EUR
(mediankostnad). Det har dven uppskattats att ungefar 1,29
miljoner patienter drabbades av sepsis under 2022 i Europa.
Tillsammans med de hoga behandlingskraven sé resulterar
detta i en arlig kostnad for vardsystemet pa Gver 44 miljarder
EUR (43,7 miljarder USD) under 2022, vilket &r i linje med de
amerikanska siffrorna.

| Japan, som férutom USA och Europa anses vara en av de
viktigaste lakemedelsmarknaderna, uppskattades det att 352
000 patienter diagnostiserades med sepsis under 2022.
Sjukvardskostnaden for en sepsispatient i Japan uppgar i
genomsnitt till 78 000 USD och den sammanlagda kostnaden
for landets samtliga sepsispatienter uppgar till 6,3 miljarder
USD per ar.

44

o0

Miljoner manniskor drabbas av sepsis
varje ar, varav 11 miljoner dor.

1,96

Miljoner individer diagnostiserades
med sepsis under 2022, bara i USA.

for

Miljarder EUR i kostnader
vardsystemet under 2022.




INVESTMENT CASE

Lovande studieresultat

Apta-1 har uppnatt starka indikativa resultat i prekliniska
studier samtidigt utan att uppvisa toxiska effekter.
Tydliggorande av verkningsmekanismen ar en milstolpe
som i kombination starker fortroendet for produktens
effektivitet och sakerhet, vilket indikerar att Apta-1 har
potential att utgor en helhetslésning for effektivbehandling
av sepsis. Forsta kliniska rapporten for 1a delen ar under
slutrapportering.

Positiva egenskaper

Apta-1 utnyttjar RNA baserade aptamerer, som ar
konstgjorda biomolekyler, for att rikta sig mot specifika
lakemedelsmal med enastdende precision. Dess formaga
att binda till férdefinierade mal, sdsom proteiner och
peptider, med hog selektivitet och affinitet samt lag
sdkerhetsrisk, dppnar dorren till en ny era av malinriktad
medicin och utveckling av lakemedelskandidater som
tidigare inte var majliga.

VIKTIGA DATUM

Adresserar ett omfattande halsoproblem
Sepsis ar en fortsatt global halsoutmaning och det finns en

betydande brist pa effektiva behandlingsalternativ. Med
Apta-1:s unika egenskaper och avsaknaden av nyskapande
behandlingar pa over tva decennier, finns det en stor
marknadspotential for att adressera detta medicinska
behov.

Kompetent team med starkt track-record

Foretaget har en kompetent ledning och styrelse med
omfattande erfarenhet inom lakemedelsbranschen. Deras
expertis ar avgorande for den effektiva utvecklingen och
kommersialiseringen av Apta-1

Avstamningsdag

Teckningsperioden startar

LANKAR

Aptahems hemsida: www.aptahem.com

Bolagets investerarsidor: www.aptahem.com/sv/investerare/
Bolagets prospekt: www.aptahem.com/sv/investerare/foretradesemission-2024/ h‘w Q\
Erbjudandet p4 Mangolds hemsida: www.mangold.se/aktuella-emissioner/ ‘

Teckningsperioden slutar

Offentliggorande av utfall




VERKSTALLANDE DIREKTOREN HAR ORDET

Baste aktieagare,

Aptahem befinner sig i en valdigt spannande fas just
nu med lakemedelskandidaten Apta-1 for behandling
av allvarliga inflammatoriska tillstand, sasom sepsis.
Under hosten 2023 avslutade vi den forsta delen av
var fas 1-studie i friska frivilliga forsokspersoner for
att studera sadkerhet och tolerabilitet. Vi haller pa att
fardigstalla de avblindade resultaten, men de
prelimindra resultat vi sett hittills pekar pa god séakerhet
i de givna doserna. Utvecklingsteamet jobbar for fullt
med att finslipa nasta steg i den kliniska utvecklingen,
de viktiga PoC (Proof of Concept) studierna dar vi for
forsta gadngen ska undersoka Apta-1:s effektprofil.

Allvarliga och livshotande inflammatoriska
tillstdnd &r ett omrade som saknar effektiv behandling i
dagsldget och ldkare och 0&vrig sjukvardspersonal
runtom jordklotet efterfrdgar fungerande alternativ.
Sepsis och dess subtillstand ar exempel pa sadana
tillstdnd, och idag behandlas patienterna bl a med
antiinflammatoriska lakemedel och de som
diagnostiseras med sepsis framst med antibiotika.
Dessa alternativ ar dock inte alltid fungerande
losningar pa grund av ett antal faktorer sésom att man
behandlar inflammationen men inte de eventuella
koagulationsrubbningar som kan uppstd. Med
antibiotika kan resistens uppsta och dessutom kan
sepsis orsakas av andra patogener an bakterier,
exempelvis virus.

Dessa allvarliga tillstdnd kompliceras ockséa av att
sjukdomsforloppet kan ga& mycket snabbt, ofta handlar
det om timmar. Det stéller stora krav péa ratt diagnos i tid
och pé att en behandling som verkar snabbt kan sattas
in.

De studier Aptahem har genomfort hittills, bade
prekliniska och nu aven den kliniska fas 1-delen,
indikerar att Apta-1 kan vara den behandlingslosning som
efterfrdgas eftersom den visar tydliga tecken péa att ha
en multimekanistisk effektivitet, god sakerhet och att
den verkar inom négra minuter.

Betalningsviljan i Europa, USA och Asien ar hog for en
sddan behandling och marknadsméjligheterna ar alltsa
mycket stora.

Aptahems mal &r att ta Apta-1 genom den tidiga
kliniska  utvecklingen dar lakemedelskandidaten
studeras i patienter for att sedan ingé ett licens- eller
samarbetsavtal med ett eller fler lakemedelsbolag som
har resurserna att genomfdra den senare fasen av
kliniska studier, registreringsprocessen och sedan
lansering péa de licensierade marknaderna.

For att kunna hélla tempo med genomférandet av den
vidare utvecklingen av Apta-1 behdver vi starka var
finansiella status, vilket Vi gor genom
foretradesemissionen som pagar fran den 15 till 29
januari 2024. Foretaget ser |0pande &ver sin
kostnadsprofil och har under 2023 tagit atgarder for att
effektivisera aktiviteterna.

Med Apta-1:s sd hér langt unika férmaga, foradlade
och kostnadseffektiva tillverkningsmetod samt ett
starkt patentskydd i ett flertal strategiska lander, ser vi
stora mojligheter for att Apta-1 kan ta sig genom hela
utvecklingsprocessen mot att bli den eftersokta
behandlingen for patienter med allvarliga
inflammatoriska tillstdnd som sa hett efterfragas.

Jag hoppas att du vill vara med pa var spannande resa
och ser samma moajligheter som vi genom att delta i
foretradesemissionen.

Tack pa forhand for ditt fortroende och engagemang i
Aptahem!

Mikael Lindstam
VD, Aptahem AB

Foto: BioStock
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