APTAHEM

Inbjudan till teckning
av units i Aptahem AB (publ)




Information till investerare

Vissa definitioner

"Bolaget” eller "Aptahem"” avser, beroende pd sammanhang, Aptahem AB (publ),
ett eller flera dotterféretag till Aptahem AB (publ) eller den koncern i vilken Aptahem AB (publ) & moderbolag.

"Euroclear" avser Euroclear Sweden AB.

"Koncernen" avser den koncern vari Aptahem AB (publ) & moderbolag.

"Nyemissionen" avser den forestdende foretrddesemissionen av units som beskrivs i Prospektet.

"Prospektet” avser detta prospekt.

"SEK", "KSEK" och "MSEK" avser svenska kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner svenska kronor.

"Gvertilldelningsemissionen” avser den emission av units som riktas till dem som tecknat units i Nyemissionen

utan stod av unitratter men inte fatt full tilldelning.

For vetenskapliga och medicinska termer som anvands i Prospektet dterfinns
en ordlista pd sidan 61 i Prospektet.

Med anledning av styrelsens beslut att emittera units bestdende av aktier och
teckningsoptioner ("Erbjudandet”), har Bolaget uppréttat Prospektet. De nya
aktierna och teckningsoptionerna har inte registrerats och kommer inte att
registreras enligt U.S. Securities Act av 1933 i géllande lydelse eller hos ndgon
vdrdepappersmyndighet i ndgon delstat i USA och far inte tecknas, erbjudas,
férvdrvas eller séljas i USA.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande férutsdtter att ytter-
ligare prospekt upprdttas eller registrering sker eller att ndgon annan dtgérd
féretas utéver vad som krdvs enligt svensk rdtt. Prospektet och annan dokumen-
tation hanférlig till Erbjudandet kommer inte att distribueras och far inte postas
eller pa annat sétt distribueras eller sdndas in i eller till ndgot land dér detta
skulle forutsétta att ndgra sddana ytterligare dtgdrder foretas eller dér detta
skulle strida mot tillimpliga lagar eller regleringar.

Ingen dtgdrd har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Aptahem for att tilldta
ett erbjudande till allménheten i ndgon jurisdiktion vars regler krdver att
ytterligare prospekt upprdttas eller registrering sker eller att ndgon annan
atgdrd féretas utbver vad som krdvs enligt svensk rédtt och Erbjudandet riktar
sig inte till ndgon person som bor eller har en registrerad adress i ndgon sadan
Jjurisdiktion. Detta Prospekt utgér varken ett erbjudande att éverlata eller

att férvdrva andra vdrdepapper dn de nya aktierna och teckningsoptionerna.
Erbjudandet att teckna nya aktier och teckningsoptioner géller inte personer
som dr bosatta eller har en registrerad adress i USA, Australien, Hongkong,
Kanada, Japan, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland. Erbjudandet
riktar sig inte heller till sddana personer vars deltagande férutsétter ytterligare
prospekt eller registrerings- eller andra dtgdrder dn de som féljer av svensk ratt.
Foljaktligen far varken detta Prospekt, anmélningssedel, marknadsféringsmate-
rial eller évrigt till Erbjudandet hdnférligt material distribueras eller publiceras i
ndgon jurisdiktion om inte detta sker i enlighet med gdllande lagar och regler.
Envar som kan komma att inneha detta Prospekt dr skyldig att informera sig
om och félja ndmnda restriktioner och sdrskilt att inte publicera eller distribuera
Prospektet i strid med tilldmpliga lagar och regler. Varje handlande i strid med
ndmnda restriktioner kan utgdra brott mot tillimplig vdardepappersréttslig reg-
lering. Som ett villkor for att fd teckna nya aktier och teckningsoptioner enligt
Erbjudandet kommer varje person som tecknar nya aktier och teckningsoptio-
ner att anses ha gjort eller, i vissa fall, bli ombedd att géra vissa utfédstelser vilka
Aptahem kommer att férlita sig pa.

Detta Prospekt har godkédnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella
instrument. Godkdnnande och registrering innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Tvist rérande eller med anledning av Erbjudandet, Nyemissionen, innehallet i

detta Prospekt eller ddrmed sammanhdngande rdttsférhallanden ska avgdras
exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol.
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Prospektet finns tillgangligt pd Bolagets webbplats och i prospektregistret
pa Finansinspektions webbplats.

Offentliggérande av detta Prospekt innebdr inte att informationen hdri dr
aktuell och uppdaterad vid ndgon annan tidpunkt dn per datumet fér detta
Prospekt, att ingen férdndring har skett avseende Bolagets verksamhet, eller
att informationen i detta Prospekt dr korrekt vid ndgot senare datum an per
datumet for detta Prospekt. Bolaget kommer dock att upprétta tilldgg till
Prospektet enligt 2 kap. 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument ndr sa erfordras.

En investering i vdrdepapper inbegriper risker, se avsnittet Riskfaktorer. Ndr
investerare fattar ett investeringsbeslut mdste de géra oberoende bedémningar
av legala, skattemdssiga, affdrsmdssiga, finansiella och dvriga konsekvenser som
férvdrv eller teckning av de nya aktierna och teckningsoptionerna innebdr och
forlita sig pa egna undersékningar, analyser och utredningar av Bolaget och av
villkoren fér Erbjudandet. Varje investerare bér, innan teckning eller férvdrv av
nya aktier och teckningsoptioner sker, konsultera sina egna radgivare. | avsnittet
Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte fullstdndig, av faktorer som kan
medféra att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevért fran framtids-
inriktade uttalanden.

Prospektet innehdller historisk marknadsinformation och branschprognoser. Viss
information har inhdmtats fran flera olika utomstdende kéllor och Bolaget har
strdvat efter att &terge sddan information korrekt i detta Prospekt. Aven om
Bolaget anser dessa kéllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i informationen inte kan garante-
ras. Marknadsstatistik dr till sin natur férenad med osdkerhet och reflekterar inte
nédvéndigtvis faktiska marknadsférhallanden. Vérdet av jamférelser av statistik
fér olika marknader dr begrédnsat av flera anledningar, bland annat genom att
marknaderna definieras olika samt att informationen kan ha insamlats genom
anvdndande av olika metoder och med olika antaganden. Viss statistik i detta
Prospekt har sammanstéllts av Aptahem, i vissa fall pa basis av olika antagan-
den. Aven om Bolaget anser att sammanstéllningsmetod och antaganden

dr rimliga har dessa endast i begrdnsad omfattning kunnat bekréftas eller
verifieras av oberoende kéllor. Mot bakgrund hdrav uppmdrksammas ldsaren

av Prospektet sdrskilt pa att marknadsstatistik som presenteras i Prospektet dr
férenad med osdkerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. Sdvitt
Bolaget kdnner till och kan férsdkra genom jdmférelse med annan information
som offentliggjorts av de tredje parter varifrin informationen hdamtats, har dock
inga uppgifter uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande. Vissa siffror i detta Prospekt har varit féremal
fér avrundning. Detta medfdr att vissa tabeller inte synes summera korrekt.
Detta dr fallet da belopp anges i tusen- eller miljontal och férekommer sérskilt

i avsnitten Finansiell utveckling i sammandrag och Eget kapital, skulder och
annan finansiell information nedan samt i de drsredovisningar som inférlivats
genom hdnvisning. Férutom ndr sd uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Nyemissionen i sammandrag

Teckningstid
20 september 2017 — 4 oktober 2017.

Teckningspost
En unit. Varje unit bestdr av tre aktier, en teckningsoption
av serie TO 2 och en teckningsoption av serie TO 3.

Teckningskurs
9 SEK per unit, vilket motsvarar 3 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningskurs och teckningstid

for teckningsoption av serie TO 2

En teckningsoption av serie TO 2 berdttigar till teckning
av en ny aktie for 4 SEK under perioden 7 —18 maj 2018.

Teckningskurs och teckningstid

for teckningsoption av serie TO 3

En teckningsoption av serie TO 3 berdttigar till teckning av en
ny aktie under perioden 15 - 26 oktober 2018 till en tecknings-
kurs som motsvarar 70 procent av ett volymvagt genomsnitt av
handelskursen for Bolagets aktier under perioden 27 septem-
ber - 10 oktober 2018. Teckningskursen kan dock inte understiga
4 SEK /aktie eller dverstiga 10 SEK/aktie. Teckningsoptionerna
avses bli foremal for handel pa Aktietorget.

Emissionsvolym

Hogst 7 793 580 aktier, hogst 2 597 860 teckningsoptioner

av serie TO 2 och hogst 2 597 860 teckningsoptioner av serie TO 3.
Aptahem tillfors 23,4 MSEK vid full teckning i Nyemissionen och
ytterligare 21-36 MSEK vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna.
Overtilldelningsemissionen kan tillféra Bolaget som mest ytter-
ligare 4,5 MSEK och utnyttjande av de teckningsoptioner som
kan komma att ges ut i Overtilldelningsemissionen kan tillféra
Bolaget som mest ytterligare 4,0-7,0 MSEK. Samtliga belopp ar
fore avdrag for emissionskostnader.

Antal aktier innan Nyemissionen
7793 580 stycken.

Marknadsplats
Bolagets aktier handlas pa Aktietorget. Teckningsoptionerna
avses tas upp till handel pa Aktietorget.

Tecknings- och garantiataganden

Aptahem har erhallit garantiataganden om cirka 19 MSEK,
motsvarande cirka 80 procent av emissionslikviden.
Atagandena ar inte sékerstallda.

Offentliggérande av utfall
Utfallet av Nyemissionen berdknas offentliggdras omkring
den 9 oktober 2017.

Ovrigt

ISIN-kod for aktierna SE0006543450
ISIN-kod for teckningsoption TO 2 SE0010270728
ISIN-kod for teckningsoption TO 3 SE0010270736
Kortnamn for aktierna pa Aktietorget APTA
Kortnamn for teckningsoption TO 2

pa Aktietorget APTATO 2
Kortnamn for teckningsoption TO 3

pa Aktietorget APTATO 3

Finansiell kalender

Deldrsrapport for januari — september 2017 15 november 2017
Bokslutskommuniké 2017 15 februari 2018
Arsredovisning 2017 6 april 2018
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla viss information. Dessa
punkter ar numrerade i avsnitt A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehéller de punkter
som ska ingd i en sammanfattning avseende nyemission av aktier med foretradesratt for
Bolagets aktiedagare. Eftersom inte alla punkter ar tillampliga, finns det luckor i numreringen
av punkterna. Aven om en punkt i och fér sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning, kan det
forekomma att relevant information betraffande sadan punkt saknas. | dessa fall innehaller
sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen
"Ej tillamplig".

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet och vardepap-
persnoten. Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i ett
prospekt anférs vid domstol, kan den investerare som dr kdrande i enlighet med med-
lemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversatt-
ning av prospektet innan de rdttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversdttningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet,

ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare ndr de 6vervager att investera i sddana
vardepapper.

A2

Finansiella
mellanhander

Ej tillamplig; Erbjudandet omfattar inga finansiella mellanhander.

AVSNITT

B - EMTTENT OCH EVEN

TUELL GARANTIGIVARE

B.1

Firma och handels-
beteckning

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Aptahem AB.

B.2

Sate och bolagsform

Aptahem dr ett publikt aktiebolag, bildat i Sverige enligt svensk ratt, med sate i Malmo.
Verksamheten regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Huvudsaklig
verksamhet

Aptahem AB ar ett bioteknikbolag vars huvudsakliga affarsmodell ar att prekliniskt och
kliniskt utveckla behandlingar baserade pa aptamerer for livshotande, akuta tillstand dar
koagulation och inflammation samverkar i sjukdomsprocessen. En aptamer ar en syntetisk
biomolekyl som efterliknar DNA eller RNA. Med "koagulation” avses har att blodet levras,
vilket bland annat kan féranleda blodpropp nar kroppens sjalvreglerande system inte hanger
med. Bolaget utvecklar ldkemedelskandidaten Apta-1 som ett lakemedel dmnat att anvandas
i akuta situationer for att stoppa de organ- och vdvnadsskador som bland annat leder till den
mycket héga dodligheten hos patienter som lider av sepsis, i dagligt tal kallat blodférgiftning.
Bolaget amnar att med en uppdaterad utvecklingsplan ta Apta-1 till kliniska studier i manniska
inom ett omrade dar effektiva behandlingar saknas.

B.4a

Viktiga trender i
branschen

Enligt Bolagets uppfattning har det blivit allt vanligare att de storre lakemedelsbolagen kdper
upp mindre forskningsbolag istéllet for att sjalva utveckla nya l[akemedelskandidater internt.
Trenden innebdr att Bolaget skulle kunna bli foremal for ett uppkdpserbjudande alternativt ett
samarbete med licensuppldgg men Bolaget betonar att det inte finns ndgra konkreta kontakter
eller andra omstéandigheter som tyder pa att det faktiskt kommer att bli sa.

B.5

Koncernstruktur

All verksamhet bedrivs i Aptahem AB (publ). Bolaget har ett dotterbolag, Aptahem Finans AB.

4 | Inbjudan till teckning av units i Aptahem AB (publ)




Anmadlningspliktiga Bolaget kanner inte till att det finns nagon kontroll av Bolaget. Alla aktier i Bolaget har
personer, storre aktie- | samma roststyrka. Féljande dgare i Bolaget hade per den 30 juni 2017 dgarandelar som

dgare samt kontroll Overstiger fem procent.
av Bolaget
# Agare Kapital Réster
1 Avanza Pension 8,67% 8,67%
2 Johan Lindh* 6,92% 6,92%
3 Tina Persson 6,77% 6,77%
Summa 3 storsta aktiedgare 22,36% 22,36%
Ovriga aktiedgare 77,74% 77,74%
Totalt 100,00% 100,00%
*Styrelseledamot
Utvald ekonomisk Nedanstaende finansiella information i sammandrag ar hdmtad fran Bolagets reviderade
information arsredovisningar savitt avser rdkenskapsaren 2015 och 2016 och fran Bolaget icke reviderade,

icke oversiktligt granskade halvarsrapporter for 2016 och 2017 savitt avser perioderna 1
januari — 30 juni 2016 respektive 2017. Bolagets rakenskaper ar upprattade i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Resultatrdkning i sammandrag

KSEK 17-01-01 16-01-01 16-01-01 15-01-01

17-06-30 16-06-30 16-12-31 15-12-31

Rorelsens intakter

Ovriga intakter 8 28 168 0

Summa rorelsens intakter 8 28 168 0

Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3922 -3309 -6 118 277
Personalkostnader 1571 -2013 3713 -2 824
Av- och nedskrivningar -37 -19 14 14
Ovriga rérliga kostnader -4 -1 0 0
Summa rorelsens kostnader -5 534 -5 342 -9 905 -5 609
Rorelseresultat -5 526 -5 314 -9 737 -5 609

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 0 0 -2
Summa resultat fran finansiella investeringar -1 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -5 527 -5 314 -9 737 -5 609
Periodens resultat -5 527 -5314 -9 737 -5 609
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Balansrdkning i sammandrag

KSEK 17-06-30 16-06-30 16-12-31 15-12-31
Tillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 50 50 50

Summa finansiella anldggningstillgangar 50 50 50

Summa anldggningstillgangar 696 788 733 757

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 278 573 180 141
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 59 136 72 169
Summa kortfristiga fordringar 337 709 252 310
Kassa och bank 16 721 24 858 20 970 4 490
Summa omséttningstillgangar 17 058 25 567 21222 4800
Summa tillgangar 17 754 26 355 21955 5557
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Balansrdkning i sammandrag

KSEK 17-06-30 16-06-30 16-12-31 15-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 177 177 177 1071
Summa bundet eget kapital 177 177 177 1071
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -16 027 -6 290 -6 290 -681
Aktiedgartillskott 10 10 10 10
Kostnad kapitalanskaffning 317 3171 3171 -
Overkursfond 37 934 37 934 37 934 9706
Periodens resultat -5 527 5314 9737 -5 609
Summa fritt eget kapital 13 219 23169 18 746 3426
Summa eget kapital 14 990 24 940 20 517 4 497
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1736 279 436 246
Aktuella skatteskulder 55 0 153 0
Ovriga kortfristiga skulder 99 406 115 91
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 874 730 734 723
Summa kortfristiga skulder 2764 1415 1438 1060
Summa skulder 2764 1415 1438 1060
Summa eget kapital och skulder 17 754 26 355 21955 5557
Stillda sikerheter (KSEK) 50 50 50 50
Ansvarsférbindelser (KSEK) Inga Inga Inga Inga
KSEK 17-01-01 16-01-01 16-01-01 15-01-01

17-06-30 16-06-30 16-12-31 15-12-31

Kassaflode fran den lopande verksamheten -5 490 -5 295 -9 658 -5 595
fore forandringar av rorelsekapital

Forandringar av rorelsekapital 1241 44 431 176
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4 249 -5339 -9 227 -5 419
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -50 -50 31
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 25757 25757 6767
Kassaflode fran investerings- och 0 20 368 25707 6 456

finansieringsverksamheten

Kassaflode fran perioden totalt -4 249 20 368 16 480 1037
Likvida medel vid periodens borjan 20970 4 490 4490 3453
Likvida medel vid periodens slut 16 721 24 857 20 970 4 490
Forandring av likvida medel -4 249 20 368 16 480 1037
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Nyckeltal

KSEK 17-01-01 16-01-01 16-01-01 15-01-01

17-06-30 16-06-30 16-12-31 15-12-31
Nettoomséttning (KSEK) 8 28 168 0
Res. efter finansiella poster (KSEK) -5 527 5314 9737 -5 609
Balansomslutning (KSEK) 17 754 26 355 21955 5557
Soliditet (%)* 84,43 94,63 93,47 80,93
Antal aktier 7793 580 7793 580 7793 580 4711 627
Resultat per aktie -0,71 -0,68 1,25 -1,19

*Alternativt nyckeltal, inte definierat enligt de redovisningsprinciper Bolaget tillimpar.

Soliditet definieras som justerat eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet
visar hur stor andel av Bolagets tillgangar som finansierats med eget kapital och kan vara
till stod vid bedomning av Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.

Soliditet (%) 17-06-30 16-06-30 16-12-31 15-12-31
Eget kapital (KSEK) 14 990 24940 20 517 4 497
Balansomslutning (KSEK) 17 754 26 355 21955 5557
Soliditet (%) 84,43 94,63 93,47 80,93

Jamforelse mellan forsta halvaret 2016 resp. 2017 samt mellan 2015 och 2016
Aptahem har i stort sett inga intdkter vilket medfor att resultatet styrs av kostnaderna.
Resultatet var i stort sett ofdrandrat forsta halvaret 2017 jamfort med motsvarande period
2016, -5,3 MSEK jamfort med -5,6 MSEK. Under 2016 var resultatet -9,7 MSEK, jamfort med
-5,3 MSEK 2015. Skillnaden forklaras av 6kade kostnader fran 2015 till 2016. Kostnads-
okningen ar primart hanforlig till mer kostnader for den vetenskapliga utvecklingen
samt 6kade marknadsaktiviteter.

Det totala kassaflodet uppgick till -4,2 MSEK under forsta halvaret 2017 att jamfora med
20,4 MSEK under motsvarande period 2016. Det positiva kassaflodet under forsta halvan
av 2016 beror pd de nyemissioner som gjordes. Det totala kassaflodet uppgick under 2016
till 16,5 MSEK att jamfora med 1,0 MSEK under 2015. Anledningen till det positiva kassa-
flodet dr de nyemissioner som har skett med 25,8 MSEK 2016 och 6,8 MSEK 2015 efter
kostnader.

Bolagets investeringar ar forsumbara.
Vasentliga forandringar sedan den 30 juni 2017

Inga vasentliga forandringar i Bolagets finansiella situation och rorelseresultat har
intraffat sedan den 30 juni 2017.

B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig; Prospektet innehdller inte ndgon proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig; Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos.

B.10 Anmarkningar i Ej tillamplig; Revisionsanmadrkningar saknas.

revisionsberattelse
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B.1

Otillrackligt
rorelsekapital

Aptahems befintliga rorelsekapital dr inte tillrackligt for de aktuella behoven under kom-
mande tolv manader. Bolagets tillgangliga likvida medel och kortfristiga placeringar per den
30 juni 2017 uppgick till 14,2 MSEK. Befintligt rorelsekapital uppgar, vid tidpunkten for detta
Prospekt, till 9,4 MSEK och Bolaget har ett berdknat rorelsekapitalsbehov under de ndstkom-
mande 12 mdnaderna uppgaende till 29,4 MSEK, innebdrande en rorelsekapitalbrist pa

20,0, MSEK under kommande tolv manader. Brist pa rorelsekapital uppstar i december 2017.
For fardigstallande av Bolagets prekliniska studier till regulatoriskt godkannande, hantera
utokning av patentet med hansyn till nya resultat, samt att genomféra Bolagets planerade
kliniska fas 1-studie inklusive en ansdkan om att fa genomfora en fas 2-studie, uppgar det
totala rorelsekapitalbehovet, exklusive befintligt rorelsekapital, till 46 MSEK, varav 6 MSEK
under aterstdende del av 2017, 30 MSEK under 2018 och 10 MSEK under 2019 fram till och med
en ansokan om att fa genomfora en klinisk fas 2-studie. Styrelsen for Aptahem har darfor
gjort bedémningen att det befintliga rorelsekapitalet per dagen for Prospektets godkdannande
inte ar tillrdckligt for att tillgodose de aktuella rorelsekapitalsbehoven under den kommande
tolvmanadersperioden. For att enligt plan genomfora Bolagets produktutveckling uppstar
behov av ytterligare rorelsekapital under Q4 2017. Det totala kapital som kan tillskjutas
Bolaget i samband med Nyemissionen och utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2,
tillsammans med befintlig kassa, forvantas tdcka det aktuella rorelsekapitalsbehovet.

Om Nyemissionen, trots utstallda icke sakerstallda garantidtaganden, inte tecknas i tillrdck-
lig utstrackning kan Bolaget behdva i forsta hand soka alternativa finansieringsmojligheter
sasom riktad emission eller [dn eller soka samarbete med extern part som dr beredd att ta
over delar av Bolagets utvecklingskostnader. Det dr inte sdkert att Bolaget lyckas sakerstdlla
alternativ finansiering eller utvecklingssamarbeten av namnt slag. | sa fall har Bolaget moj-
lighet att senareldgga vissa planerade kostnadsdrivande atgarder, dra ned pa Bolagets fasta
kostnader eller avyttra hela eller delar av Bolagets verksamhet. Om ingen av dessa atgdrder
ar tillrackliga finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller, i vdrsta fall, konkurs.

AVSNITT

C - VARDEPAPPER

Ci

Vardepapper som
erbjuds

Nyemissionen utgors av aktier i Aptahem med kortnamn APTA och ISIN-kod SE0006543450
samt av teckningsoptioner serie TO 2 och TO 3 med kortnamn APTA TO 2 respektive
APTA TO 3 och ISIN-kod SE0010270728 respektive SE0O010270736. Endast ett aktieslag finns.

C2

Denominering

Bolagets aktier ar denominerade i svenska kronor.

Cc3

Antal aktier i Bolaget

Antalet aktier i Bolaget uppgar till 7 793 580 aktier. Aktierna saknar nominellt varde men
har ett kvotvarde om cirka 0,227 kronor. Samtliga aktier &r till fullo inbetalda. Enligt
Bolagets bolagsordning dr Bolagets hogsta antal aktier 30 000 000 aktier och det hdgsta
aktiekapitalet 6 818 180 kronor.

C4

Rattigheter kopplade
till vardepapperen

Varje unit omfattar tre aktier i Bolaget samt en teckningsoption av serie TO 2 och en
teckningsoption av serie TO 3.

Alla aktier i Bolaget medfor lika ratt till andel i Aptahems tillgdngar och resultat. Samtliga till
aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear forda aktie-
boken. Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den som

pa av bolagsstamman faststdlld avstamningsdag ar registrerad som dgare i den av Euroclear
forda aktieboken. Varje aktie berdttigar innehavaren till en rost och varje aktiedgare dr berdtti-
gad att rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier vid bolagsstamma. Alla
aktiedgare har samma proportionella ratt till utdelning och ratt att teckna aktier vid nyemis-
sion i Bolaget. Alla aktier har samma proportionella rdtt till Bolagets tillgangar vid handelse
av likvidation, upplésning eller upphdrande av Bolagets verksamhet.

Varje teckningsoption av serie TO 2 och TO 3 kan under en period utnyttjas for teckning av en
aktie i Bolaget till en viss teckningskurs. For serie TO 2 dr perioden 7 —18 maj 2018 och teck-
ningskursen 4 kronor per aktie. For serie TO 3 dr perioden 15 — 26 oktober 2018 och tecknings-
kursen 70 procent av ett volymvagt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier under
perioden 27 september — 10 oktober 2018, dock ej under 4 kronor och ej éver 10 kronor.

C5

Eventuella 6ver-
l[dtelseinskrankningar

Ej tillamplig; de vardepapper som erbjuds ar inte foremal for ndgra begransningar i ratten
att dverldta dem.

Cb6

Upptagande till
handel pa reglerad
marknad

Ej tillamplig; de vardepapper som erbjuds kommer att tas upp till handel pa AktieTorget
som inte dr en reglerad marknad.

c7

Utdelningspolicy

Aptahem har ingen utdelningspolicy och har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Bolaget
befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i
Bolagets utveckling.

Inbjudan till teckning av units i Aptahem AB (publ) |
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AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga risker
relaterade till Bolaget
och branschen

En investering i Aptahem ar férenad med risk. Vid bedémningen av Aptahems framtida
utveckling dr det av stor vikt att eventuella investerare vid sidan av mojligheterna till
resultattillvaxt dven beaktar riskfaktorerna. Dessa inkluderar bland annat féljande.

Finansieringsbehov och kapital - Bolaget har dnnu inga intakter och kan komma att
behdva ytterligare kapitaltillskott innan positivt kassaflode uppnas. Det finns risk att nytt
kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, vilket kan fa negativa konsekvenser for Bola-
get finansiella stallning och dess akties marknadsvarde.

Utvecklingsbolag - Bolaget dgnar sig an sa lange uteslutande at produktutveckling och
har dnnu inte lanserat nagon produkt pa marknaden. Det finns en risk att Aptahem inte
lyckas utveckla Bolagets produkt till en fardig och forsdljningsbar produkt och att intdkter
fran Bolagets produktutveckling helt eller delvis uteblir. Om risken realiseras kan det
paverka Bolagets marknadsvdrde och verksamhet negativt.

Prekliniska och kliniska studier - Kliniska studier ar forknippade med stor osdkerhet och
risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Aptahem kan dven komma att behéva
gora mer omfattande kliniska studier an vad styrelsen i Bolaget i dagsldget bedomer,
vilket kan komma att féranleda 6kade kostnader eller forsenade intdkter.

Produktkoncentration - Bolagets varde dar till stor del beroende av framgang for Bolagets
ldkemedelskandidat, Apta-1. Bolagets marknadsvarde och darmed aktiekurs skulle paver-
kas negativt av en motgang for Apta-1.

Immateriella rattigheter - Vardet i Aptahem ar till stor del beroende av formagan att
erhalla och forsvara patent samt av formagan att skydda specifik kunskap. Bolaget har
vid upprdttande av detta Prospekt godkdnda patent pa viktiga marknader i Europa, Kina,
USA och Kanada. Patentskydd kan vara osakert och omfatta komplicerade rattsliga och
tekniska fragor. Risk finns att patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att bevil-
jade patent inte ger tillrackligt patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upp-
havs. Det ar normalt férenat med stora kostnader att driva process om giltigheten av ett
patent och risken finns att Bolaget inte har rad att driva en sddan process. Konkurrenter
kan genom tillgang till storre ekonomiska resurser ha battre forutsdttningar an Aptahem
att hantera sddana kostnader, vilket medfor 6kad risk for ett for Bolaget negativt utfall av
en sadan process. | vissa rattsordningar, till exempel Sverige, far normalt den som forlorar
en tvist ersdatta motpartens kostnader for processen medan i vissa andra rattsordningar,
till exempel USA, far vardera part bdra sin egen kostnad for processen. Om en patent-
process hanteras i en rattsordning som till exempel USA kan foljaktligen Aptahems kost-
nader for processen drabba Aptahem dven vid ett i dvrigt positivt utfall for Bolaget. Om
Bolaget inte lyckas erhalla eller forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan konkurren-
ter ges mojlighet att fritt utnyttja Aptahems lakemedelskandidater, vilket kan komma att
paverka Bolagets forutsattningar att kommersialisera sin verksamhet negativt.

Nyckelpersoner - Aptahem ar ett litet och kunskapsintensivt féretag som ar beroende
av ett antal nyckelpersoner for att nd planerad framgdng. Om en eller flera nyckelperso-
ner vdljer att ldmna Aptahem kan detta komma att medfora negativa konsekvenser for
Bolagets utveckling, verksamhet och resultat. Personer med hdg kompetens ar mycket
efterfragade och Aptahem kan komma att adra sig avsevarda kostnader for att rekrytera
och behalla sddana personer. Om Bolaget inte lyckas rekrytera och behalla kvalificerad
personal kan det bli kostsamt att fullfélja Bolagets affarsstrategi, vilket skulle paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Konkurrens - Marknaden for utveckling av nya ldkemedel ar hart konkurrensutsatt. Att
utveckla ett nytt lakemedel fran uppfinning till fardig produkt tar mycket lang tid. Inte
minst darfor dr det nar utvecklingen pagar osakert om det kan finnas nagon marknad for
produkten nar den ar fardigutvecklad och hur stor denna i sa fall kommer att vara, liksom
vilka konkurrerande produkter som Bolagets produkter kommer att mota nar de nar
marknaden. Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera ett effektivt och sakert satt
att behandla och férebygga sjukdomar som orsakas av blockering av blodkarl kan detta
komma att medfora risker i form av forsamrade forsaljningsmaojligheter for Aptahem.
Vidare kan 6kad konkurrens dven innebdra negativa forsaljnings- och resultateffekter for
Bolaget i framtiden.
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D3

Huvudsakliga risker
relaterade till varde-
papperen

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget som ar en handelsplattform. For

sadana galler mindre omfattande regelverk an for vardepapper upptagna till handel pa
en reglerad marknad. En placering i vardepapper som handlas pa AktieTorget kan vara

mera riskfylld an en placering i vardepapper som handlas pa en reglerad marknad.

Vardepappershandel ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktie-
investering bade kan stiga och sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte
kommer fa tillbaka det investerade kapitalet. Det finns risk for att aktien inte kommer att
handlas med tillracklig likviditet for att en investerare ska kunna avyttra sitt aktieinnehav
utan att paverka aktiekursen negativt. Med otillracklig likviditet menas att handeln i
aktien kan vara bristfallig, vilket i sin tur betyder att en investerare kan fa svart att sdlja
sina aktier under en kort tid och till acceptabla nivaer. Ovan namnda risker kan med
andra ord var for sig leda till att Bolagets aktie tappar hela eller del av sitt varde.

Garantiataganden gentemot Bolaget i samband med Nyemissionen dr inte sdkerstallda.
Detta kan medfora risk att garantidtagandena inte infrias vilket kan innebdra att Bolaget
inte tillfors nodvandigt rorelsekapital.

| det fall aktiekursen under den tid da teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av akti-
er understiger priset for att nyttja teckningsoptionerna blir teckningsoptionerna vardeldsa.

Inbjudan till teckning av units i Aptahem AB (publ) |
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E1

Intékter och
kostnader avseende
Erbjudandet

Vid full teckning av aktier i Nyemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 23,4 MSEK
fore emissions- och garantikostnader, vilka totalt berdknas uppga till cirka 4,4 MSEK

varav garantikostnader utgor cirka 1,9 MSEK, innebdrande cirka 19,0 MSEK netto. Vid fullt
utnyttjande av de teckningsoptioner som ges ut i Nyemissionen kan Bolaget tillforas
ytterligare cirka 20,8-36,4 MSEK, fore kostnader vilka beraknas uppga till cirka 1,3 MSEK,
inneb&rande cirka 19,5-35,1 MSEK netto. Vid full teckning dven i Overtilldelningsemissionen
tillfors Bolaget ytterligare hogst 4,5 MSEK i emissionslikvid och hogst 4,0-7,0 MSEK som
likvid i samband med utnyttjande av teckningsoptioner. De totala kostnaderna fér Over-
tilldelningsemissionen — saval till féljd av sjdlva emissionen som till foljd av utnyttjande av
teckningsoptioner — vantas uppga till hdgst 0,7 MSEK, innebdrande ett nettotillskott pa
cirka 7,8-10,8 MSEK. Totalt kan Nyemissionen och Overtilldelningsemissionen féljaktligen
ge Bolaget som mest 46-65 MSEK netto.

E.2a

Motiv till Erbjudandet

Aptahems framsta ldkemedelskandidat ar Apta-1. Mot bakgrund av nya insikter om lake-
medelskandidatens verkningsmekanism beslutade Bolaget nyligen att implementera en
uppdaterad utvecklingsplan.

Bolaget har sedan tva ar tillbaka genomfort stora delar av ett prekliniskt program och
undertecknade nyligen ett produktionsavtal med oligonukleotidproducenten BioSpring.

| det prekliniska programmet har Bolaget redan pabdrjat sdakerhetsstudier vilka kommer
att fortga for att faststélla och sakra den fullstandiga potentialen hos Apta-1. Kliniskt god-
kand tillverkning, enligt Good Manufacturing Practice, sdkras via BioSpring och Bolaget
beddms kunna erhalla ett regulatoriskt godkdnnande att starta en klinisk fas I-prévning i
slutet av 2018 med berdknat slutdatum vid halvaret 2019.

Motivet till Nyemissionen, som tillsammans med Overtilldelningsemissionen maximalt
kan tillféra Bolaget 46-65 MSEK efter emissionskostnader, efter full teckning av units och
fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som ges ut nu, ar primart att erhalla kapital for
i forsta hand fardigstallande av Bolagets prekliniska studier till regulatoriskt godkannande,
i andra hand hantera utdkning av patentet med hansyn till nya resultat, samt i tredje
hand att genomféra Bolagets planerade klinisk fas 1-studie inklusive upparbetning av en
ansokan till fas 2. Det totala kapitalbehovet for att genomféra Bolagets plan uppgar till
cirka 53 MSEK, varav 16 MSEK under resten av 2017, 30 MSEK under 2018 och 7 MSEK fram
till godkdnnande av ansékan att inleda en klinisk fas 2-studie under den férsta halvan av
ar 2019. Befintligt rorelsekapital uppgar, vid tidpunkten for detta Prospekt, till 9,4 MSEK
och Bolaget har darfor ett berdknat ytterligare rorelsekapitalshehov om cirka 43,6 MSEK
for genomférande av Bolagets plan, varav 20 MSEK under kommande tolv manader.

Vid antagande om full teckning i Nyemissionen och Overtilldelningsemissionen och fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som darvid ges ut kommer erhallen netto-
likvid anvandas enligt foljande. Av likvid fran Nyemissionen avses 90 procent anvdndas
for fardigstdllande av Bolagets prekliniska studier till requlatoriskt godkannande och 10
procent fér utdkning av Bolagets patent. Av likvid fran Overtilldelningsemissionen avses
allt anvandas for fardigstdllande av Bolagets prekliniska studier till requlatoriskt godkan-
nande. Av likvid fran teckningsoption av serie TO 2 avses 90 procent anvandas for fardig-
stdllande av Bolagets prekliniska studier till requlatoriskt godkdnnande och 10 procent for
genomforande av klinisk fas 1-studie, inklusive upparbetning av ansékan till fas 2. Av likvid
fran teckningsoption av serie TO 3 avses allt anvandas for genomforande av klinisk fas
1-studie, inklusive upparbetning av ansoékan till fas 2.
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E3

Erbjudandets villkor

Foretrddesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 15 september 2017 ar registrerade som aktiedgare i
Aptahem ager foretradesratt att for tre innehavda aktier teckna en unit bestaende av
tre nya aktier i Bolaget samt en teckningsoption av serie TO 2 och en teckningsoption
av serie TO 3. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt
anmadla intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Varje unit emitteras till en kurs om 9 kronor, motsvarande 3 kronor per aktie.
Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag. Inget courtage tillkommer

Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 20 september 2017 till och med den 4 oktober
2017. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed
varde.

Handel med unitrdtter

Handel med unitratter kommer att ske pa Aktietorget under tiden fran och med den
20 september 2017 till och med den 2 oktober 2017. Unitrdtter som ej sdlts senast den
2 oktober 2017 eller utnyttjats for teckning av units senast den 4 oktober 2017, kommer
att bokas bort fran samtliga vp-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker
vid bortbokning av unitratter.

Handel med BTU

Handel i BTU kommer ske pa Aktietorget under tiden fran och med 20 september 2017
till och med att emissionen slutregistrerats hos Bolagsverket vilket berdknas ske vecka 44
2017.

E.4

Intressen och villkor

Ett antal externa parter har utstallt emissionsgarantier for vilka en ersattning om 10
procent pa garanterat belopp utgér. Atagandena &r inte sdkerstillda. Utéver ovanstien-
de parters intresse av att Nyemissionen kan genomféras framgangsrikt och att avtalad
ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen. Corpura
Fondkommission AB &r finansiell radgivare och Fredersen Advokatbyra AB legal radgivare
till Bolaget och har bitrdtt Bolaget i upprattandet av detta Prospekt. Aqurat Fondkommis-
sion AB agerar emissionsinstitut i anledning av Nyemissionen. Corpura Fondkommission
AB och Aqurat Fondkommission AB erhdller en pa férhand avtalad ersdttning for utforda
tjanster i samband med Nyemissionen och Fredersen Advokatbyra AB erhaller l6pande
ersdttning for utférda tjanster. Darutover har forutnamnda inga ekonomiska eller andra
intressen i Nyemissionen. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Nyemis-
sionen.

E.5

Lock-up-avtal

Ej tillamplig; inga lock-up-avtal finns

E.6

Utspddningseffekter

Nyemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget dkar med 7 793 580
aktier till sammanlagt 15 587 160 aktier. Utspadningseffekten for de aktiedgare som vaéljer
att inte delta i Nyemissionen uppgar till 50 procent av kapitalet och résterna. Med "ut-
spadningseffekt” och "utspadning” forstas nytillkomna aktier i forhallande till totalt antal
aktier efter att nytillkomna aktier registrerats.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna dkar antalet aktier med 2 597 860 till
18 185 020 aktier savitt avser serie TO 2 och med 2 597 860 till 20 782 880 aktier,
motsvarande en utspadning med 14 procent respektive 13 procent.

Overtilldelningsemissionen medfér vid full teckning att antalet aktier Bolaget kar med
1500 000 till 22 282 880, motsvarande en utspadning pa 6,7 procent, och vid fullt
utnyttjande av teckningsoptioner att antalet aktier dkar med 500 00O till 22 782 880
savitt avser serie TO 2 och med 500 000 till 23 282 880 sdvitt avser serie TO 3,
motsvarande en utspadning med 2,2 procent respektive 2,1 procent.

Genom Nyemissionen och Overtilldelningsemissionen kan totalt 15 489 300 aktier
tillkomma i Bolaget, motsvarande en utspadning pa 67 procent.

E7

Kostnader for
investeraren

Ej tillampligt; Bolaget alagger inte investeraren nagra kostnader i Erbjudandet.
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Riskfaktorer

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i Prospektet utan en samlad
utvardering maste dven innefatta 6vrig information i Prospektet samt en allman
omvarldsbedémning. Samtliga risker och osakerheter som omndamns i Prospektet kan komma
att ha en negativ paverkan pa saval Aptahems verksamhet som resultat och/eller finansiella
stallning och darigenom Aptahems framtidsutsikter. Konsekvensen av detta kan vara en
negativ paverkan pa varderingen av Aptahems aktie och innebdra att aktieagare forlorar

hela eller delar av sitt investerade kapital. Nedan redovisas vasentliga riskfaktorer for Bolaget
och dess verksamhet utan rangordning. Ytterligare risker och osakerheter som Aptahem for
narvarande inte kdanner till kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget.
Utover information som framkommer i Prospektet bor darfor varje investerare géra sin egen
beddmning av varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till bolaget, dess verksamhet och bransch

Finansieringsbehov och kapital

Aptahem har dnnu inga intdkter. Bolaget kan sdledes, beroen-
de pa nar Bolaget uppnar positivt kassaflode, dven i framtiden
komma att behdva sdka nytt externt kapital. Saval storleken
som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pa
ett antal faktorer, daribland framgang i kommersialiseringen
av produkter. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaf-
fas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser
for Bolagets finansiella stallning, resultat, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets marknadsvarde.

Aptahem é&r ett utvecklingsbolag

Bolaget dgnar sig an sa lange uteslutande at produktutveck-
ling och har dnnu inte lanserat ndgon produkt pa marknaden.
Det finns en risk att Aptahem inte lyckas utveckla Bolagets
produkt till en fardig och forsdljningsbar produkt och att in-
takter fran Bolagets produktutveckling helt eller delvis uteblir.
Om risken realiseras kan det paverka Bolagets marknadsvarde
och verksamhet negativt.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en produkt kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas,
vilket visas genom prekliniska studier som gors pa djur och
kliniska studier i manniskor. Resultat fran tidigare prekliniska
studier Overensstammer inte alltid med resultat i mer omfat-
tande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska stu-
dier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas
vid kliniska studier. Det finns darfor en risk att de planerade
studierna inte kommer att indikera tillracklig sakerhet och
effekt for att behandlingar ska kunna lanseras. Kliniska studier
ar forknippade med stor osdkerhet och risker avseende tidspla-
ner och resultat i studierna. Aptahem kan daven komma att be-
hoéva gora mer omfattande prekliniska som kliniska studier an
vad styrelsen i Bolaget i dagslaget beddémer, vilket kan komma
att féranleda 6kade kostnader eller forsenade intdkter.
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Det finns dven en risk att myndigheter inte finner att de pre-
kliniska studier som ligger till grund for en ansokan om klinisk
provning ar tillrackliga. Det finns ocksa risk att de samarbets-
partners som utfor de prekliniska och kliniska studierna inte
kan uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som
kravs for framtida eventuell utlicensiering, partnerskap, for-
sdljning eller godkdnnande fran myndigheter. Detta kan leda
till forsening av prekliniska och kliniska studier for Bolaget.
Problem med erhallande eller bibehallande av godkannanden
fran myndigheter kan ha negativ inverkan pa Aptahems verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Produktkoncentration

Bolagets varde dr till stor del beroende av framgang for Bola-
gets ldkemedelskandidat, Apta-1. Bolagets marknadsvarde och
darmed aktiekurs skulle paverkas negativt av en motgang for
Apta-l.

Immateriella rattigheter

Vardet i Aptahem dr till stor del beroende av formagan att
erhalla och forsvara patent samt av formagan att skydda
specifik kunskap. Bolaget har vid upprattande av detta Pro-
spekt godkanda patent pa viktiga marknader i Europa, Kina,
USA och Kanada. Patentskydd kan vara osdkert och omfatta
komplicerade rattsliga och tekniska fragor. Risk finns att
patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att bevilja-
de patent inte ger tillrdackligt patentskydd eller att beviljade
patent kringgas eller upphavs. Det ar normalt férenat med
stora kostnader att driva process om giltigheten av ett patent
och risken finns att Bolaget inte har rad att driva en sddan
process. Konkurrenter kan genom tillgang till storre ekonomiska
resurser ha battre forutsattningar an Aptahem att hantera
sadana kostnader, vilket medfor dkad risk for ett for Bolaget
negativt utfall av en sddan process. | vissa rattsordningar, till
exempel Sverige, far normalt den som forlorar en tvist ersatta
motpartens kostnader for processen medan i vissa andra
rdttsordningar, till exempel USA, far vardera part bara sin egen
kostnad for processen. Om en patentprocess hanteras i en



rdttsordning som till exempel USA kan foljaktligen Aptahems
kostnader for processen drabba Aptahem dven vid ett i Gvrigt
positivt utfall for Bolaget. Om Bolaget inte lyckas erhalla eller
forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan konkurrenter
ges mojlighet att fritt utnyttja Aptahems ldkemedelskandi-
dater, vilket kan komma att paverka Bolagets forutsattningar
att kommersialisera sin verksamhet negativt. Dessutom kan
mojligheten for Bolaget att sluta viktiga samarbetsavtal for-
samras. Det finns dven en risk att framtida patent som beviljas
for andra an Aptahem kan komma att begrdnsa Bolagets
mojlighet att kommersialisera sina immateriella tillgangar,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Ytterligare risker kan utgdras av, men dr
inte begransade till, intrdng i andras immateriella rattigheter
med efterfoljande krav pd ersdttning. Bolaget kan i sadana
fall férbjudas vid vite att fortsatta anvdnda sadana rattigheter
vilket kan ha negativ inverkan pa Bolagets resultat och finan-
siella stallning.

Konkurrens

Marknaden for utveckling av nya ldkemedel ar hart konkur-
rensutsatt. Att utveckla ett nytt ldkemedel fran uppfinning

till fardig produkt tar mycket lang tid. Inte minst darfor ar

det nar utvecklingen pagar osakert om det kan finnas nagon
marknad for produkten nar den ar fardigutvecklad och hur
stor denna i sa fall kommer att vara, liksom vilka konkurrerande
produkter som Bolagets produkter kommer att méta nar de
nar marknaden. | den utstrackning konkurrensen utgors av
befintliga produkter finns en risk att Aptahem inte formar

att fa potentiella kunder att ersatta kdnda och etablerade
produkter med Aptahems. En annan risk dr att konkurrenter-
na, som i manga fall har storre resurser dn Bolaget, utvecklar
alternativa produkter som dr effektivare, sdkrare eller billigare
dn Aptahems. Om Bolaget inte formar mota konkurrensen for-
svaras Bolagets mojligheter att sdlja sina produkter, vilket kan
paverka Bolagets marknadsvarde och verksamhet negativt.

Inkép, marknad och prissdttning

P& manga marknader ar inkdp av ldkemedel av den typ
Aptahem utvecklar helt eller delvis finansierad av nagon
annan dn patienten, till exempel vardgivare, forsakringsbolag
eller lakemedelssubventionerade myndigheter. Om Bolaget
inte far acceptans for sina produkter hos sadana finansia-

rer kan det forsvara for produkterna att na marknaden och
forsamra dess kommersiella potential vilket kan ha negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolagets uppskattning av marknadspotentialen for Apta-1

dr osdker eftersom saval den forekomst av sepsis som det

pris per behandling som den berdknats pa ar behaftade med
osdkerheter. Detsamma galler andelen icke behandlingsbara
patienter. Marknadspotentialen har dessutom uppskattats
baserat pa antagandet att marknaden utgors av samtliga fall
av sepsis men det kan tankas att Bolaget valjer att fokusera
endast pa en patientgrupp som under den kliniska utveckling-
en svarar battre pa behandling jamfért med andra patient-
grupper. Det finns en risk att forekomsten av sepsis ar lagre an
Bolaget antagit, att en stdrre andel av sepsispatienterna an
Bolaget antagit ar icke behandlingsbara, att det pris mark-
naden accepterar per behandling ar ldgre an Bolaget antagit
eller att Bolaget véljer att begransa marknaden for Apta-1
fran alla sepsispatienter till endast vissa av.dem. Om nagon
av dessa risker realiseras kan det paverka Bolagets framtida
resultat.

Nyckelpersoner

Aptahem &r ett litet och kunskapsintensivt foretag som

ar beroende av ett antal nyckelpersoner — savdl i styrelsen
som bland ledande befattningshavare — for att nd planerad
framgang. Om en eller flera nyckelpersoner vdljer att [dmna
Aptahem kan detta komma att medféra negativa konsekven-
ser for Bolagets utveckling, verksamhet och resultat. Personer
med hog kompetens ar mycket efterfragade och Aptahem kan
komma att adra sig avsevarda kostnader for att rekrytera och
behdlla sddana personer. Om Bolaget inte lyckas rekrytera och
behdlla kvalificerad personal kan det bli kostsamt att fullfélja
Bolagets affarsstrategi, vilket skulle paverka Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat negativt.

Beroende av samarbeten

Aptahem ar verksamt inom forskning och utveckling av
lakemedel och samarbetar med underleverantérer av pre-
kliniska och kliniska tjdnster. Bolaget ar beroende av att dessa
samarbeten fungerar val for att sdkerstdlla att lakemedel-
skandidaterna granskas pa ett tillrackligt och andamalsenligt
satt. Bolaget avser dven att samarbeta med andra bolag for
att dela pa de kostnader och risker som uppstar i en utveck-
lingsprocess. Om Aptahem inte kan hitta sddana samarbets-
partners eller om sadant samarbete inte fungerar val kan

det komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stdllning negativt.

Sekretess

Bolaget ar beroende av att dven sadana foretagshemligheter
som inte omfattas av patent, patentansékningar eller andra
immaterialrdtter kan skyddas, bland annat information om
uppfinningar som dnnu inte patentansokts. Det finns risk att
ndgon som har tillgang till féretagshemlig information sprider
eller annars anvander denna pa ett satt som kan skada Bola-
get, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning negativt.

Lagstiftning

Aptahems verksamhet omfattas av en mangd regulatoriska krav.
Genomgripande fordndringar av lagstiftning och regelverk
avseende Bolagets verksamhet, savdl i Europa som i andra
delar av varlden, kan innebdra 6ékade kostnader, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Aptahems verksamhet, finan-
siella stallning och resultat. En sadan foérdandring kan t.ex. vara
andringar i regelverk som idag tilldmpas av myndigheter som
utfardar produktgodkannande.
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Risker relaterade till de virdepapper som erbjuds i forestdende nyemission

Aktietorget

Bolagets aktier dr upptagna till handel pa AktieTorget. Aktie-
Torget dr en bifirma till ATS Finans AB som ar ett vardepap-
persbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget
driver en handelsplattform (MTF). AktieTorget har ett eget
regelsystem som dr anpassat for mindre bolag och tillvéxt-
bolag. Vardepapper som ar noterade pa AktieTorget omfattas
foljaktligen inte av lika omfattande regelverk som de varde-
papper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning,
kan en placering i vardepapper som handlas pa AktieTorget
vara mer riskfylld an en placering i vardepapper som handlas
pa en reglerad marknad.

Garantiataganden avseende Nyemissionen

Aptahem har ingatt avtal med garantigivare, vilka atagit sig
att teckna aktier i det fall inte samtliga unitratter utnyttjas for
teckning av units. Ingangna garantidtaganden motsvarar cirka
80 procent av Nyemissionens totala belopp. Dessa dtaganden
ar emellertid inte sakerstallda, vilket medfor att det finns risk
att ndgon eller ndgra av dem som gjort ataganden inte uppfyl-
ler dem. Det kan i sa fall inverka negativt pa Aptahems finan-
siella stallning samt pdverka vardet pd Bolagets aktie negativt.

Aktiens utveckling

Vardepappershandel ar alltid forknippad med risk och risk-
tagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och
sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte kommer
fa tillbaka det investerade kapitalet. Aktiemarknaden i allman-
het och marknaden for mindre bolag i synnerhet, har upplevt
betydande kurs- och volymsvangningar som manga ganger
har saknat samband med eller varit oproportionerliga i forhal-
lande till Bolagets utveckling och faktiskt redovisade resultat.
Priset pa de aktier i Aptahem som erbjuds kan utvecklas
negativt och poster som saljs riskerar att inte sdljas till en for
innehavaren acceptabel kurs vid en viss tidpunkt.

Likviditetsrisk

Omsattningen i Aptahems aktie kan variera under perioder
och avstandet mellan kdp- och saljkurser kan fran tid till annan
vara stort. Bolaget har inte mojlighet att forutse i vilken man
investerarintresset for Aptahems aktie kommer att uppratt-
hallas. Avsaknad av aktiv och likvid handel kan innebdra
svarigheter for aktiedgare att salja storre aktieposter inom en
sndv tidsperiod utan att priset pa aktien paverkas negativt for
sdljaren.
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Framtida utdelning

Tidpunkten for, och storleken p4, eventuella framtida utdel-
ningar foreslas av styrelsen. Bolaget saknar utdelningspolicy
och har hittills inte betalt ndgon utdelning till sina aktieagare.
| 6vervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att
vdga in flera faktorer, bland annat verksamhetens utveckling,
rorelseresultat och finansiell stallning, aktuellt och forvdntat
likviditetsbehov och expansionsplaner. Framtida utdelningar
kan saledes helt utebli.

Utspddning och utnyttjande av unitratter

Om en aktiedgare eller dennes forvaltare inte foljer det anvisade
forfarandet for att utnyttja unitratterna kommer dessa att
forfalla, bli vardeldsa och upphora att existera. Vidare kommer
en aktiedgare som inte alls eller endast delvis utnyttjar sina
unitrdtter att fa sin andel i Bolagets aktiekapital respektive sin
rostandel utspadd. Eftersom befintligt antal aktier i Bolaget
uppgar till 7 793 580 och det, vid full teckning i saval Nyemis-
sionen som Overtilldelningsemissionen och vid fullt utnyttjande
av samtliga darigenom utgivna teckningsoptioner av serie

TO 2 och TO 3, kan tillkomma 15 489 300 aktier kan utspad-
ningen som mest uppga till cirka 67 procent. Med utspadning
forstas nytillkomna aktier i forhallande till totalt antal aktier
efter att nytillkomna aktier registrerats.

Vissa utlandska aktiedgares formaga

att utnyttja sin foretradesratt

Vissa innehavare av aktier som ar bosatta, eller har en adress
registrerad, i vissa andra jurisdiktioner an Sverige, daribland
aktiedgare i USA, kan vara forhindrade fran att utnyttja sin
foretradesratt avseende de aktier de dger i Bolaget vid framti-
da emissioner savida inte en registreringsatgard eller mot-
svarande atgard enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion
vidtagits.

Storre aktiedgares avyttring av aktier i Bolaget

Bolagets fem storsta aktiedgare agde per den 30 juni 2017
cirka 26 procent av aktierna i Aptahem. Om dessa bestammer
sig for att avyttra sitt innehav i marknaden, eller om mark-
naden skulle uppfatta att en sadan avyttring kan komma att
bli aktuell, kan det komma att pdverka aktiekursen negativt.
En del av Bolagets styrelsemedlemmar och Bolagets ledande
befattningshavare har aktieinnehav i Bolaget. Det finns en risk
att dessa kan komma att avyttra delar eller hela sina innehav i
Bolaget. Detta kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Vidhdangande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen under den tid da teckningsoptionerna kan
utnyttjas for teckning av aktier understiger priset for att nyttja
teckningsoptionerna blir teckningsoptionerna vardeldsa.



Inbjudan till teckning av units

Styrelsen i Aptahem beslutade den 24 augusti 2017, under for-
utsattning av bolagsstdammans godkannande, att genomfora
en nyemission av units bestaende av aktier och teckningsop-
tioner med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.
Emissionsbeslutet godkandes av en extra bolagsstamma den
11 september 2017. For varje aktie i Aptahem som innehas

pa avstamningsdagen for Nyemissionen, den 15 september
2017, erhdlls en (1) unitratt. Varje tre (3) unitratter berdttigar
till teckning av en (1) unit till teckningskursen 9 SEK per unit,
motsvarande 3 SEK per aktie. Teckningsoptionerna utges ved-
erlagsfritt. Teckningstiden [©per under perioden 20 septem-
ber 2017 — 4 oktober 2017. Varje unit bestar av tre aktier, en
teckningsoption av serie TO 2 och en teckningsoption av serie
TO 3. Genom Nyemissionen dkar aktiekapitalet med hégst
177126819 SEK fran 1771 268,19 SEK till hogst 3 542 536,38
SEK genom emission av hégst 7 793 580 nya aktier. Vid full
teckning i Nyemissionen utges 2 597 860 teckningsoptioner
vardera av serie TO 2 och serie TO 3. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO 2 6kar aktiekapitalet med
hogst 590 422,73 SEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptio-
nerna av serie TO 3 Okar aktiekapitalet med ytterligare hdgst
590 422,73 SEK. Vid sdvdl full teckning i Nyemissionen som
fullt utnyttjande av samtliga utgivna teckningsoptioner okar
aktiekapitalet med 2 952 113,65 SEK genom utgivande av

12 989 300 nya aktier.

Vid full teckning av units i Nyemissionen kommer Bolaget att
tillforas cirka 23,4 MSEK fore emissions- och garantikostnader,
vilka totalt berdknas uppga till cirka 4,4 MSEK varav garanti-
kostnader utgor cirka 1,9 MSEK, innebdrande cirka 19,0 MSEK
netto. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie
TO 2 tillfors Bolaget ytterligare cirka 10,4 MSEK, fore tillkom-
mande kostnader vilka berdknas uppga till cirka 0,6 MSEK. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 3 tillfors
Bolaget ytterligare cirka 10,4-26,0 MSEK, fore tillkommande
kostnader vilka berdknas uppga till hogst cirka 1,3 MSEK. De
teckningsoptioner som ges ut genom Nyemissionen kommer
vid fullt utnyttjande att tillféra Bolaget 19,5-35,1 MSEK netto.
Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte
delta i Nyemissionen uppgar till 50 procent berdknat som
nyemitterade aktier i férhallande till totalt antal aktier efter
registrering av Nyemissionen. Bolaget har ingatt avtal om
emissionsgarantier med ett konsortium av externa investerare
om totalt cirka 18,7 MSEK. Garantiatagandena motsvarar cirka
80 procent av Nyemissionen. Dessa ataganden dr inte sdker-
stallda genom pantsattning, spdrrade medel eller liknande
arrangemang.

Styrelsen beslutade den 24 augusti 2017 dven om en &vertill-
delningsemission av units riktad till dem som tecknat units

i Nyemissionen utan stdd av unitratter men inte fatt full
tilldelning. Genom Overtilldelningsemissionen kan aktieka-
pitalet 6ka med hdgst 340 909,09 SEK genom utgivande av
ytterligare hégst 1500 000 aktier. Vid full teckning i Overtill-
delningsemissionen utges ytterligare 500 000 teckningsoptio-
ner vardera av serie TO 2 och serie TO 3. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna av serie TO 2 dkar aktiekapitalet med
ytterligare hogst 113 636,36 SEK. Vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna av serie TO 3 Okar aktiekapitalet med ytter-
ligare hdgst 113 636,36 SEK. Overtilldelningsemissionen kan
tillféra Bolaget som mest 4,5 MSEK fére emissionskostnader
och utnyttjande av de teckningsoptioner som kan komma att
ges ut i Overtilldelningsemissionen kan tillféra Bolaget som
mest ytterligare 4,0-7,0 MSEK fére emissionskostnader. Emis-
sionskostnaderna fér hela Overtilldelningsemissionen — savél
till foljd av sjalva emissionen som till foljd av utnyttjande av
teckningsoptioner — vantas uppga till hogst 0,7 MSEK, inne-
bdrande ett nettotillskott vid full teckning av units och fullt
utnyttjande av utgivna teckningsoptioner pa 7,8-10,8 MSEK.

Totalt kan Nyemissionen och Overtilldelningsemissionen,

vid full teckning av units och fullt utnyttjande av utgivna
teckningsoptioner, ge Bolaget ett tillskott pa 46-65 MSEK efter
emissionskostnader.

Styrelsen for Aptahem inbjuder harmed aktiedgarna att, i
enlighet med villkoren i detta Prospekt, med foretradesratt
teckna units i Bolaget. Utfallet i emissionen kommer att
offentliggdéras pd Aptahems hemsida samt genom pressmed-
delande omkring en vecka efter teckningstidens utgang.

Styrelsen fér Aptahem, bestaende av Kjell Stenberg,
Theresa Comiskey Olsen, Cristina Glad, Johan Lindh

och Mikael Lindstam, med sdte i Malm@é, &r ansvarig for
informationen i Prospektet. Harmed férsdkras att alla
rimliga férsiktighetsdtgdrder har vidtagits fér att sdkerstdlla
att uppgifterna i Prospektet, savitt Aptahems styrelse vet,
6verensstdmmer med de faktiska férhadllandena och att
ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess
innebérd.

Malmo den 12 september 2017
Aptahem AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Aptahem utvecklar en aptamerbaserad behandling av livs-
hotande, akuta tillstand dar koagulation och inflammation
samverkar i sjukdomsprocessen. Bolagets framsta ldkemedel-
skandidat, Apta-1, ar ett akutlakemedel som utvecklas med
mal att stoppa de organ- och vdvnadsskador som bland annat
leder till den mycket hdga dédligheten hos sepsispatienter.

Mot bakgrund av nya insikter om ldkemedelskandidatens verk-
ningsmekanism beslutade Bolaget nyligen att implementera
en uppdaterad utvecklingsplan. Den nya planen positionerar
Apta-1i ett kliniskt utsatt omrade dar effektiva behandlingar
saknas, manga patienter dor och éverlevande patienter belas-
tar sjukvardsbudgetar da de ofta behover dialys och amputa-
tion och blir langtidsinvalidiserade. For Aptahem innebdr
planen flera mojligheter att snabbare kunna uppna en bevisad
klinisk effekt (s.k. proof-of-concept), férdelaktig prisséttning,
storre marknadsandel och en ny immaterialrdttslig position.
Bolaget ser nu en mojlighet att skapa en produkt med bdttre
marknadspotential &n tidigare i Bolagets historia men for att
hamna i ett fordelaktigt forhandlingsldge, med mal att inga
strategiskt partnerskap, krdvs ytterligare finansiering.

Bolaget har sedan tva ar tillbaka genomfort stora delar av ett
prekliniskt program och undertecknade nyligen ett produk-
tionsavtal med oligonukleotidproducenten BioSpring. | det
prekliniska programmet har Bolaget redan pabdrjat sakerhets-
studier vilka kommer att fortga for att faststalla och sdkra den
fullstdndiga potentialen hos Apta-1. Kliniskt godkand tillverk-
ning, enligt Good Manufacturing Practice, sakras via BioSpring
och Bolaget bedoms kunna erhalla ett regulatoriskt godkan-
nande att starta en klinisk fas I-provning i slutet av 2018 med
berdknat slutdatum vid halvaret 2019.

Motivet till Nyemissionen, som tillsammans med Overtilldel-
ningsemissionen maximalt kan tillféra Bolaget 53-71 MSEK fére
emissionskostnader, motsvarande 46-65 MSEK netto, efter

full teckning av units och fullt utnyttjande av de tecknings-
optioner som ges ut nu, dr primart att erhalla kapital for att,
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i forsta hand, fardigstdlla av Bolagets prekliniska studier till
regulatoriskt godkannande, i andra hand, hantera utokning
av patentet med hdnsyn till nya resultat, samt, i tredje hand,
genomfora Bolagets planerade klinisk fas 1-studie inklusive
upparbetning av en ansokan till fas 2. Det totala kapitalbeho-
vet for att genomféra Bolagets plan uppgar till cirka 53 MSEK,
varav 16 MSEK under resten av 2017, 30 MSEK under 2018 och
7 MSEK fram till godkdnnande av ansdkan att inleda en klinisk
fas 2-studie under den foérsta halvan av ar 2019. Befintligt rorel-
sekapital uppgar, vid tidpunkten foér detta Prospekt, till

14 MSEK och Bolaget har darfor ett berdknat ytterligare
rorelsekapitalsbehov om cirka 40 MSEK. Det befintliga rorel-
sekapitalet &r inte tillrackligt for att tdcka Bolagets kapital-
behov under de kommande tolv manaderna, vilket ar skdlet
till Nyemissionen.

Vid antagande om full teckning i Nyemissionen och Overtill-
delningsemissionen och fullt utnyttjande av samtliga teck-
ningsoptioner som darvid ges ut kommer erhallen nettolikvid
anvandas enligt foljande. Av likvid fran Nyemissionen avses
90 procent anvandas for fardigstallande av Bolagets pre-
kliniska studier till regulatoriskt godkannande och 10 procent
fér utdkning av Bolagets patent. Av likvid fran Overtilldel-
ningsemissionen avses allt anvandas for fardigstallande av
Bolagets prekliniska studier till regulatoriskt godkdnnande.
Av likvid fran teckningsoption av serie TO 2 avses 90 procent
anvandas for fardigstallande av Bolagets prekliniska studier till
regulatoriskt godkdannande och 10 procent for genomférande
av klinisk fas 1-studie, inklusive upparbetning av ansoékan till
fas 2. Av likvid fran teckningsoption av serie TO 3 avses allt
anvandas fér genomforande av klinisk fas 1-studie, inklusive
upparbetning av ansokan till fas 2.

Malmo den 12 september 2017
Aptahem AB (publ)
Styrelsen



Vd har ordet

Aptahem star infor en spannande framtid och vi vill valkomna nya saval som befintliga dgare
att vara med pa var resa mot strategiskt partnerskap.

Basta aktiedgare,

Jag har under aret fokuserat helhjartat pa att tydliggora
Apta-Ts vdg till marknaden samtidigt som jag har byggt upp
Bolagets infrastruktur for att ta nasta steg, in i klinisk utveck-
ling. Férutom att anyo premiera utvecklingsteamet i Aptahem
for deras nyupptackter med Apta-1sa ar det med stolthet som
jag kan konstatera att vi bade lyckats rekrytera tva vélkdnda
kliniska experter samt etablera ett produktionsavtal med en
av varldens ledande tillverkare av aptamerer. Jag ser det som
ett mycket viktigt erkdnnande av Aptahems potential att vi
lyckats rekrytera den legitimerade lakaren Anders Bylock som
har haft ett flertal hogt uppsatta positioner inom industrin,
bland annat pd AstraZeneca och Boehringer Ingelheim.
Genom Dr Bylocks arbete och renommé lyckades vi dven
utoka vart vetenskapliga rad med den prisbelonte 6verldkaren
Bengt-Ake Henriksson som har haft daglig kontakt med vara
patientgrupper under hela sin karriar. Nar dessa viktiga pussel-
bitar nu dr pa plats ser jag fram emot att fokusera Aptahem
pa det malinriktade arbetet som krdvs for att starta kliniska
studier och att etablera ett strategiskt partnerskap.

Var utvecklingskandidat, Apta-1, har gang pa gang overraskat
oss positivt och tidigare i ar stod det klart att den har ytterli-
gare starka egenskaper an bara anti-koagulation. Férutom de
redan kanda anti-koagulerande egenskaperna pavisade vara
prekliniska studier att Apta-1 hade en tydlig anti-inflamma-
torisk effekt. Nar vi publicerade dessa resultat patalade saval
kliniska experter som stora ldkemedelsbolag att det fanns
akuta tillstand ddr kombinationen var 6nskvard. Flera av dessa
tillstand fanns redan pa var radar men den starka effekten
som Apta-1 visade sig astadkomma i etablerade djurmodel-
ler férvanade bade oss och vara radgivare. Vid intravenos
administration uppvisade Apta-1 en imponerande férmaga att
kraftigt forbattra 6verlevnaden och aterstdlla blodcirkulatio-
nen med signifikant positiv paverkan pa kliniska biomarkérer
relaterade till organvdlmaende hos férsoksdjuren. Om organ-
och vavnadsskador kan stoppas pa ett lika effektivt satt i
manniskor kommer Apta-1 tveklost att forandra hur tillstand
som sepsis och blodférgiftning behandlas i framtiden.

Apta-1 kommer att positioneras som ett akutldkemedel for att
stoppa de organ- och vdavnadsskador som, bland annat, leder
till den mycket hoga dodligheten for sepsispatienter. Trots att
sepsis drabbar flera miljoner manniskor varje ar finns idag inga
effektiva botemedel och marknaden uppskattas konservativt

uppga till 10 miljarder USD arligen. Sjukdomens héga morta-
litet och akuta forlopp innebar en hég betalningsvilja vilket
lockar en rad mdjliga partners. Ett talande exempel dr avtalet
som AstraZeneca slot inom omradet med Protherics i en affar
som varderades till 2,7 miljarder USD, utover eventuella forsalj-
ningsroyalties. Intresset bekraftas dven genom det gensvar vi
hittills fatt fran storre lakemedelsbolag och vi ser fram emot
en intensiv kongresshost med manga motesbokningar pa
bland annat BioJapan och BioEurope.

Tack vare vart redan tidigare utférda prekliniska arbete och
ny terapeutisk indikation dar vdgen mot klinik avsevdrt kortare
an annars vore fallet. Vi har en rad viktiga milstolpar och
vdrdehdjare framfor oss, bade pa kort och lang sikt. Nagra av
de viktigaste innefattar var pagaende patentutredning, utfall
fran det toxikologiska programmet och stabilitetsstudier infor
var ansokan om att inleda kliniska fas 1-prévningar. Vi har ett
viktigt mal — att forbattra dverlevnaden hos patienter som
drabbas av akuta livshotande tillstand dar koagulation och
inflammation samverkar i sjukdomsprocessen — och vi hoppas
att fler vill vara med. Vi vdlkomnar darfor savél tidigare som
nya aktiedgare att investera i var nyemission och pa sa satt fa
ta del av var vardeutveckling och spannande resa mot strate-
giskt partnerskap.

Malmo, september 2017
Aptahem AB (publ)
Mikael Lindstam, VD
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 15 september 2017 var
registrerad som aktiedgare i Aptahem AB ("Aptahem” eller
"Bolaget”) dger féretradesratt att teckna units i Nyemissionen
i relation till tidigare innehav av aktier. Tre (3) per avstam-
ningsdagen innehavda aktier berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad unit. Varje unit bestar av tre (3) aktier, en (1) ved-
erlagsfri teckningsoption av serie TO 2 och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO 3.

Unitrdtter

Aktiedgare i Bolaget erhéller, fér en (1) p& avstdmningsda-
gen innehavd aktie, en (1) unitratt (av Euroclear Sweden AB
bendmnd unitrdtt ("UR")). Det krévs tre (3) unitratter for att
teckna en (1) unit, var och en bestdende av tre (3) aktier, en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2 och en (1) veder-
lagsfri teckningsoption av serie TO 3.

Teckningsoptioner av serie TO 2 samt teckningsoptioner av
serie TO 3

En (1) teckningsoption av serie TO 2 ger genom utnyttjande
rétt till teckning av en (1) aktie under tiden frdn och med

7 maj till och med 18 maj 2018.

Teckningskursen for aktier med utnyttjande av tecknings-
optioner ar 4,00 SEK per aktie.

En (1) teckningsoption av serie TO 3 ger genom utnyttjande
rétt till teckning av en (1) aktie under tiden frdn och med
15 oktober till och med 26 oktober 2018.

Teckningskursen for aktier med utnyttjande av teckningsop-
tioner ska motsvara sjuttio (70) procent av den genomsnittli-
ga volymvagda kursen for Bolagets aktie pa AktieTorget under
perioden fran och med 27 september till och med 10 oktober
2018, dock lagst 4,00 SEK och hogst 10,00 SEK. Den sdlunda
framrdknade teckningskursen ska avrundas till ndrmaste hela
ore och kommer att offentliggoras senast den 14 oktober 2018.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 9,00 SEK per unit, det vill sdaga 3,00 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till delta-
gande i Nyemissionen ar den 15 september 2017. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Nyemissio-
nen ar den 13 september 2017. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Nyemissionen ar den

14 september 2017.

Teckningstid

Teckning av units med stéd av unitratter skall ske under

tiden fran och med den 20 september 2017 till och med den

4 oktober 2017. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto
utan sarskild avisering fran Euroclear. Styrelsen dger ratt att
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forlanga teckningstiden och tiden for betalning, detta skall
ske senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum pa AktieTorget under pe-
rioden 20 september 2017 till och med den 2 oktober 2017.
Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan for-
valtare med erforderliga tillstand for att genomfora kdp och
forsdljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
rdtt att teckna nya units som de unitratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitrdtter

Unitratter som ej salts senast den 2 oktober 2017 eller utnytt-
jats for teckning av units senast den 4 oktober 2017, kommer

att bokas bort fran samtliga vp-konton utan ersattning. Ingen
sdrskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Emissionsredovisning och anmadlningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa av-
stdmningsdagen den 15 september 2017 ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetal-
ningsavi, anmalningssedel fér teckning utan stdd av unitratter
samt informationsbroschyr. Fullstandigt prospekt kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida samt Aqurat Fond-
kommissions hemsida fér nedladdning. Den som ar upptagen i
den i anslutning till aktieboken sdrskilt férda forteckning éver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan
underrdttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stéd av féretrddesrdtt

Teckning av units med stdd av unitrdtter kan ske genom kon-
tant betalning under perioden fran och med den 20 septem-
ber 2017 till och med den 4 oktober 2017. Observera att det
kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot
av nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av units ska den fértryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear anvdndas som underlag for anmalan om
teckning genom betalning. Den sdrskilda anmadlningssedeln
ska ddrmed inte anvdndas. Inga tilldgg eller andringar far
gobras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar
bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskil-
da anmalningssedeln anvdndas. Anmdlan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa
den sarskilda anmadlningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalnings-
sedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon eller e-post.




Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast

kl. 15.00 den 4 oktober 2017. Eventuell anmadlnings-sedel

som sdands med post bor darfér avsdndas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person

eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmal-
ningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmdlan ar
bindande.

Ifylld sdrskild anmadlningssedel skickas eller ldmnas till:

Aqgurat Fondkommission AB
Arende: Aptahem

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Fax: 08-684 05 801
Email: info(at)aqurat(punkt)se (inskannad anmalningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan férvaltare erhdller ingen emissions-
redovisning eller anmalningssedel, dock utsandes informa-
tionsbroschyr innehdllande en sammanfattning av villkor for
Nyemissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Teck-
ning och betalning skall istdllet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning utan stéd av féretrddesratt

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med foretrddesratt, det vill sdga
fran och med den 20 september 2017 till och med den 4 okto-
ber 2017. Styrelsen i Bolaget forbehadller sig ratten att under
alla omstandigheter forldnga teckningstiden. En sadan for-
langning skall meddelas senast 4 oktober 2017. Anmadlan om
teckning utan foretrddesrdtt sker genom att anmalningssedel
for teckning utan unitratter ifylls, undertecknas och darefter
skickas eller lamnas till Aqurat med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmalningssedeln kan bestdllas fran Aqurat via telefon
eller e-post. Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Bo-
lagets hemsida samt fran Aqurat Fondkommissions hemsida.
Vid 6verteckning kan tecknat antal aktier sdattas ned.

Anmadlningssedeln ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00
den 4 oktober 2017. Anmalningssedel som sands med post

bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar
endast tillatet att sinda in en (1) anmaélningssedel fér teckning
utan stdd av unitratter. For det fall fler an en anmadlningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmaélningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan dr bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav foérvaltarre-
gistrerat ska anmala teckning utan foretrdde till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.

Aktiedagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktie-

dgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Schweiz, Singapore, Sydafrika samt Nya Zeeland) och vilka
dger rdtt att teckna units i Nyemissionen, kan vanda sig till
Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for informa-
tion om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i
vdrdepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Ja-
pan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland
kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med registre-
rade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed riktas
inget erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare i
dessa ldnder.

Tilldelningsprinciper vid teckning

utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av foretra-
desrdtt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom
ramen for Nyemissionens hogsta belopp.

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitratter ske till dem som tecknat units med stéd av unit-
rdtter, och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i
forhadllande till det antal unitrdtter som var och en utnyttjat
for teckning av units, dock att tecknare som med tilldmpning
av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre dan 100
units efter avrundning ska tilldelas antingen 100 units eller
inga units.

I andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd
av unitrdtter ske till andra som anmalt sig for teckning utan
stdd av unitratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning, i forhallande till det antal aktier som var och en
anmalt fér teckning, dock att tecknare som med tilldmpning
av denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats farre dan 100
units efter avrundning ska tilldelas antingen 100 units eller
inga units.

| tredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranterna i
forhadllande till garanterat belopp.

Oaktat ovanstaende ska tilldelning utan foretradesratt inte
ske med ett storre antal units an tecknat.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan fore-
tradesratt, ldmnas genom 6versandande av tilldelningsbesked
i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erldggas senast tre

(3) bankdagar efter utfardandet av avrdkningsnotan. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erldggs inte likvid i rdtt tid kan antal units komma att overla-
tas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan éverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretrdde genom sin forvaltare

kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.
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Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter
betalning. Ddrefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse p& att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade antal units ar bokfor-
da som BTU pa VP-kontot tills Nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att dga rum pa AktieTorget mellan
20 september 2017 och till dess att Nyemissionen registrerats
hos Bolagsverket.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Nyemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 44, 2017, ombokas BTU till aktier
och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden AB.

Offentliggérande av utfallet i Nyemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Nyemissionen genom ett
pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
pa den foérsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De
nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna. Aktier som utgivits efter utnyttjande av tecknings-
option av serie TO 2 och av serie TO 3 medfor ratt till utdel-
ning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
intraffar narmast efter det att de nya aktierna registrerats vid
Bolagsverket.

Aktiebok

Bolaget dr ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontofdrs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rdstratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillgdnglig via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).
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Handel i aktien

De nyemitterade aktierna kommer att bli féremal fér handel
pa AktieTorget, som dr en handelsplattform men inte en
reglerad marknad.

Handel med TO 2 och TO 3

Bolaget avser att ansdka om upptagande av tecknings-
optionerna av serie TO 2 och TO 3 till handel pa AktieTorget.
Handeln avses pabdrjas sa snart som mojligt efter att Nyemis-
sionen registrerats hos Bolagsverket.

Overtilldelningsemission

Vid 6verteckning i Nyemissionen kommer styrelsen i Aptahem,
utdver de aktier som utges i Nyemissionen, tilldela ytterliga-
re hdgst 500 000 units (motsvarande 1500 000 aktier och
500 000 teckningsoptioner av serie TO 2 samt 500 000 av
serie TO 3), vilka givits ut genom Overtilldelningsemissionen.
Overtilldelningsemissionen kommer endast att utnyttjas om
Nyemissionen fulltecknas och tilldelning sker enligt ovan en-
ligt samma principer som i Nyemissionen. Det innebar ocksa
att de som tecknar units utan foretrade kan tilldelas units
fran Nyemissionen och/eller Overtilldelningsemissionen. Units
som tecknas i Overtilldelningsemissionen skall betalas enligt
utsand avrdakningsnota. Observera att leverans av units fran
Overtilldelningsemissionen kan ske i form av aktier och TO 2
samt TO 3, i stallet fér BTU, efter att Overtilldelningsemissio-
nen registrerats pa Bolagsverket.

Ovrigt
Bolaget dger inte ratt att avbryta Nyemissionen. Bolaget dger
inte heller ratt att tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en teck-

nare for de nya units kommer Aqurat Fondkommission AB

att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat
Fondkommission AB kommer i sddant fall att ta kontakt

med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat
Fondkommission AB kan dterbetala beloppet till. Ingen ranta
kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning
av nya units, med eller utan stdd av unitratter, dr odterkallelig
och tecknaren kan inte upphdava eller modifiera en teckning av
nya units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmadlan om teckning komma att ldmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprdk kommer i sa fall att aterbetalas.



Marknad

Sepsis, ofta benamnt blodférgiftning, ar ett vanligt férekommande, allvarligt och akut
sjukdomstillstand som uppstar da kroppens immunsystem reagerar kraftigt pa en infektion.
Immunfdrsvaret utsondrar en rad inflammatoriska och antiinflammatoriska substanser som
forsvar och aven koagulationssystemet kommer i obalans, vilket bland annat ger upphov till en
negativt paverkad cirkulationskontroll med lagt blodtryck och minskad tillforsel av syre till vitala
organ som resultat. Tillstandet kan medféra livshotande organskador och innan infektionen ar
under kontroll kan situationen forvarras ytterligare genom att blodproppar uppstar i blodkarl.
Idag saknar sjukvarden en effektiv behandling for att minska risken for organskador och det

kliniska behovet ar stort.

Forekomst av sepsis

Amerikanska smittskyddsmyndigheten CDC (Centers for
Disease Control and Prevention) uppskattar' att mer an 1,1
miljoner patienter hamnade pad intensivvardsavdelningar i USA
med sepsis som primart eller sekundart sjukdomstillstand,
varje ar under perioden 2000 till 2008. Tillstandet genererar
arliga kostnader som overstiger 14,6 miljarder USD i enbart
USA.? Den arliga férekomsten av patientfall i Europa dr mindre
valdokumenterad men nationella studier® fran Tyskland upp-
skattar att ungefdr 110 patienter per 100 000 invanare arligen
diagnostiseras med svar sepsis vid intensivvardsavdelningar.
Bolaget antar att férekomsten av svar sepsis per 100 000
invanare dr densamma for hela Europas befolkning, vilken
enligt FN-rapporten World Population Prospects 2017 berdknas
uppga till 742 miljoner manniskor. Baserat pa det antagandet
motsvarar samma berdkning att minst 817 000 patienter | Eu-
ropa drabbas av svar sepsis varje ar. Samma nationella rapport
avseende Tyskland“ identifierade att antalet fall med sepsis
(s.k. prevalens) pa intensivvardsavdelningar var nagot fler dn
patienter med svar sepsis, inklusive septisk chock (12,4 procent
respektive 11,0 procent). Bolaget antar att relationen mellan
forekomst av sepsis och svar sepsis ar densamma i popula-
tionen i Tyskland i stort som pa intensivvardsavdelningar,
vilket da leder till antagandet att 124 patienter per 100 000
invanare i Europa arligen drabbas av sepsis, i sin tur inneba-
rande att totalt 234 patienter per 100 000 invanare i Europa
drabbas av sepsis eller svar sepsis arligen. Bolaget antar att
dven forekomsten av sepsis ar densamma i hela Europa som i
Tyskland. Baserat pa dessa antaganden bedémer Bolaget att
det totala antalet sepsispatienter saledes berdknas 6verskrida
1,7 miljoner i hela Europa arligen. Bolaget antar vidare att
samma forhallanden galler i Japan och i sa fall uppskattas
ytterligare cirka 200 000 patienter med sepsis eller svar sepsis
att forekomma arligen, dar ungefar halften berdknas vara
drabbade av svar sepsis.®

Tidigare sepsisbehandling

Under bdrjan av 2000-talet godkande regulatoriska myndig-
heter i USA och Europa Xigris, ett ldkemedel baserat pa det
kroppsegna amnet protein C for klinisk behandling av svar
sepsis.® Produkten marknadsférdes av det amerikanska lake-
medelsbolaget Eli Lilly och var i USA prissatt till ungefar

6 8007 — 8 0008 USD per behandling. Produkten drogs seder-
mera tillbaka fran marknaden da produkten inte kunde pavisa
tillrackligt god effekt® men Bolaget antar att priserna ger en
fingervisning kring vilka priser som marknaden kan tankas
acceptera.

Tillstandsprocessen som Eli Lilly gick igenom ger ocksa en
fingervisning om vilka regulatoriska och kliniska marknadskrav
som Apta-1 kan komma att mota infor ett eventuellt godkan-
nande av Apta-1 som ldkemedel.

Ingen av den behandling mot sepsis som, savitt Bolaget
kanner till, idag finns pa marknaden riktar in sig pa samverkan
mellan koagulation och inflammation, vilket Apta-1 gor. Ofta
ar ursprunget till sepsis en infektion som leder till blodtrycks-
fall. Manga av dagens behandlingar mot sepsis riktar in sig
mot att behandla infektionen, vilket gérs med antibiotika,
eller syftar till att 6ka blodtrycket genom tillférsel av adrena-
lin eller injektioner av vdtskor.

"2 Hall, Margaret Jean, et al. "Inpatient care for septicemia or sepsis: a challenge for patients and hospitals." (2011)
*“ Engel, Christoph, et al. "Epidemiology of sepsis in Germany: results from a national prospective multicenter study.” Intensive care medicine 33.4 (2007): 606-618.

> Bolagets egna antagande

® EMA: Godkdnnande av Xigris - http://www.ema.europa.eu/docs/en GB/document library/EPAR - Summary for the public/human/000396/WC500058114.pdf
Lilly Xigris Price Is $6,800 Per Dose; Sepsis Agent Clears FDA, artikel i the Pink Sheet den 26 november 2001
83 Doctors Assail Lilly Study of Sepsis Drug, artikel i New York Times den 19 oktober 2006

? Pressmeddelande fran Eli Lilly den 25 oktober 201
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Apta-1

Sepsis ar en progressiv sjukdom dar livshotande organ- och
vdvnadsskador uppstar som en konsekvens av den férédande
obalansen mellan inflammation och koagulation.” Dédlighe-
ten hos patienter som utvecklar svar sepsis har observerats
uppga till 20 —= 50 procent." Det ar saledes av hogsta vikt att
patienter behandlas tidigt, innan de erhaller permanenta
organskador som inte gar att aterstalla. Sjukdomens hetero-
genitet leder till att patienter med ldngt gangen sepsis kan
vara svara att behandla i férebyggande syfte,”? vilket tas i
beaktande vid marknadsberdkningen som presenteras nedan
for Apta-1. Det dr inte uteslutet att Apta-1i framtiden kan bli
foremal for att behandla aven langt gdngna patienter men
detta har inte tagits i hansyn i marknadsuppskattningarna. |
uppskattningen nedan har Bolaget antagit att de priser per
behandling som accepteras av marknaden dr ndgot lagre i
Europa och Japan an i USA.

Aptahem bedémer att Apta-1 har goda férutsattningar att er-
halla en stark konkurrensposition och stor marknadsandel da
det idag inte finns ndgot likvardigt lakemedel pd marknaden.
Vid en marknadsandel om 10 — 30 procent av den berdknade
marknaden skulle detta motsvara en marknadspotential om
1,5—=7,0 miljarder USD per ar men det ska understrykas att
denna uppskattning av marknadspotentialen dr osdker efter-
som savdl den forekomst av sepsis som det pris per behand-
ling som den berdknats pa dr behdftade med osdkerheter.

Marknadspotentialen har dessutom uppskattats baserat pa
antagandet att marknaden utgors av samtliga fall av sepsis
men det kan tdnkas att Bolaget valjer att fokusera endast pa
en patientgrupp som under den kliniska utvecklingen svarar
battre pa behandling jamfért med andra patientgrupper. |
berakningen ovan har Bolaget antagit att vissa sepsispatienter
inte ar behandlingsbara till foljd av ett alltfor snabbt sjuk-
domsforlopp och i brist pa data har Bolaget antagit att denna
andel dr 20 procent. Den kan dock vara saval lagre som hogre.
Alla dessa osdkerhetsfaktorer paverkar uppskattningen av
marknadspotentialen.

Tabellen nedan ger en indikation pa hur marknaden i vis-

sa andra lander vdrderar bolag som, likt Aptahem, har en
lakemedelskandidat mot sepsis i preklinisk fas. Det finns
potentiella konkurrenter till Aptahem som har ldkemedels-
kandidater mot sepsis i klinisk fas, men information om dessa
bolags marknadsvarde beddms inte relevant som jamférelse
for Aptahem. Bolaget bedémer att det tar sa lang att utveckla
ett ldkemedel fran preklinisk fas till marknadsgodkannande
att det inte ar meningsfullt att nu redovisa de konkurrenter
som Bolaget da kan komma att moéta. Skalet till detta ar inte
minst att en majoritet av alla ldkemedelskandidater, aven i fas
I1'i klinisk utveckling, aldrig ndr marknadsgodkdnnande.”

Bolagets marknadsuppskattning av sepsis med konservativ prissattning*

USA Europa Japan
Totalt antal sepsispatienter 1141 000 1738 000 205 400
Icke-behandlingsbara patienter -228 200 - 347 600 -41 000
Prissattning (USD) per behandling 6800 -10 200 6 000 -9 000 6 000 - 9000
Enskilda marknader (MUSD/ar) 6207 -9 310 834212514 986 - 1480

Global marknad (MUSD/ar)

15535 - 23 304

*Bolagets uppskattning baserat pd ovanstdende antaganden

Namn Bors Market Cap
(MSEK)*
Ribomic Inc Tokyo Stock Exchange 576 (71 MUSD

Arch Biopartners Inc TSX Venture Exchange 170 (21 MUSD

Lixte Biotechnology Holdings | OTC (US)

Ra Pharmaceuticals NASDAQ-GM 2704 (331 MUSD

)
)
64 (8 MUSD)
)
)

Sangui Biotech International | OTC (US) 57,6 (7,1 MUSD

*Berdknat per 16 augusti 2017

9 Paola Saracco et al, The coagulopathy in sepsis: significance and implications for treatment, Pediatr Rep 2011 Sep 30; 3(4): 30
" Greg Martin, Sepsis, severe sepsis and septic shock: changes in incidence, pathogens and outcomes, Expert Rev Anti Infect Ther. 2012 Jun; 10(6): 701-706.

2 John C Marshall, The staging of sepsis: understanding heterogeneity in treatment efficacy, Crit Care 2005; 9(6): 626-628

¥ David W. Thomas et. al., Clinical Development Success Rates 2006-2015
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Verksamhetsbeskrivning

Affarsmodell

Aptahem AB ér ett bioteknikbolag vars huvudsakliga affarsmo-
dell ar att prekliniskt och kliniskt utveckla aptamerbaserade
behandlingar for livshotande, akuta tillstand dar koagulation och
inflammation samverkar i sjukdomsprocessen. Bolagets utvecklar
lakemedelskandidaten Apta-1 som ett akutlakemedel amnat att
stoppa de organ- och vdvnadsskador som bland annat leder till
den mycket hdga dodligheten hos sepsispatienter. Bolaget dm-
nar att med en uppdaterad utvecklingsplan ta Apta-1 till kliniska
studier i manniska inom ett kliniskt utsatt omrade dar effektiva
behandlingar saknas.

Malsdttning

Aptahems malsattning ar att utveckla nya lakemedel for att
behandla akuta livshotande tillstand dar koagulation och inflam-
mation samverkar i sjukdomsprocessen.

Affdrsstrategi

Aptahems affdrsstrategi ar att utfora ett aktivt affarsutveck-
lingsarbete mot framtida samarbetspartners genom att frekvent
interagera, presentera och diskutera utvecklingsstatusen med
lakemedels- och biotechbolag som har kommersiella synergier
med Bolagets teknologi. Malsdttning ar att genom dessa aktivite-
ter inga ett framgangsrikt partnerskap eller licensavtal som kan
generera resurser for att framja Bolagets portfolj av ldkemedel-
skandidater och stdrka Bolagets varde. Bolaget har malsdttning-
en att kunna inga ett sadant avtal kopplat till lakemedelskandi-
daten Apta-1 under tidig klinisk utveckling.

Bolaget nyttjar dven en kostnadseffektiv kompetensstrategi
genom att rekrytera och projektleda konsulter med dokumen-
terat goda fardigheter i sina respektive omraden inom foretags-
ledning, lakemedelsutveckling, kliniska forsok, regulatoriska
forfaranden, licensiering och patentansékningar. Strategin
sakrar en god flexibilitet i relation till ett kontinuerligt férand-
rat behov av spetskompetenser vid utvecklingen av Bolagets
ldkemedelskandidater. Vidare sa nyttjar Bolaget dven en proaktiv
immaterialrattsligstrategi for att sakerstalla en kontinuerlig upp-
byggnad av Bolagets interna varde och for att framja Bolagets
position i framtida forhandlingar med samarbetspartners.

Historik

Uppfinnarna Johan Lindh och Tina Persson borjar ar 2009 forska
fram de kemiska féreningar som ligger till grund for Aptahem.
Under 2013 forvarvar Forskarpatentfonden, genom Forskarpa-
tent i Syd AB, forskningen och patentsoker den. Forskarpatent

i Syd AB vidareutvecklar uppfinningen samt erhaller ett forsta
patentgodkénnande (Kina), vilket innebdr att patentansékan
Okade sitt potentiella varde och att den darmed kunde intressera
licenstagare. Vidare stdrker Forskarpatent i Syd AB det teoretiska
underlaget for att ta fram en lakemedelskandidat samt bekréftar,
genom tidiga prekliniska forsok, den kommersiella potentialen av
de skyddade substanserna.

Under 2014 grundades Aptahem AB och Bolaget forvarvade
patentrattigheten till antikoagulerande aptamerer fran Fors-
karpatent i Syd AB. Sedan Bolaget dvertog verksamheten har
Bolaget genomfort ett flertal emissioner for att finansiera

utvecklingen av Aptahem AB. Sedan 2014 har Bolaget genomfort
fyra kontantemissioner som sammantaget inbringat omkring

22 MSEK fore emissionskostnader. Ar 2015 listades Aptahem pa
Aktietorget och samma ar erholl Bolaget godkdnda patent i USA,
Europa och Kanada samt positiva resultat for Bolagets produkt,
Apta-1. Under 2016 upptacktes antiinflammatoriska effekter

hos Apta-1. Aptal:s blodproppshdmmande effekt verifierades i

en etablerad experimentell djurmodell. En toxikologisk studie
visade att Apta-1 har mycket hég sakerhetsmarginal. Bolaget
genomforde en nyemission som tillférde Bolaget 19,5 MSEK

fore emissionskostnader. | borjan av 2017 inrattade Bolaget ett
vetenskapligt rad med uppgiften att agera stod till Aptahems
utvecklingsteam inom strategi- och kliniska fragor. Forskarpatent
i Syd AB beddmde i mars 2017 i enlighet med sin affarsmodell att
Aptahem AB vuxit ur deras roll som tidig investerare och avyttrade
darefter utanfor borsen sina aktier i Bolaget till privata agare
med positiv syn pa Bolagets framtid och fortsatta maojligheter.
Under forsta halvaret 2017 har Bolaget uppdaterat sin kliniska
utvecklingsstrategi och som en foljd darav justerat sin tidsplan
och sin plan avseende kapitalbehov. Bolaget utfor under den har
tiden ett storre utvarderingsarbete av en grupp av sjukdomar
med stora patient- och marknadsbehov ddr en produkt med anti-
koagulerande och antiinflammatoriska egenskaper skulle passa
val in i den befintliga behandlingsarsenalen.

Verksamhetens utveckling sedan senaste rapportperiod
Bolaget har sedan utgangen av forsta halvaret 2017 ingatt ett
produktionsavtal med BioSpring for substanstillverkningen av
ldkemedelskandidaten Apta-1infor Bolagets prekliniska och
framtida kliniska utvecklingsarbete. Under sommaren av 2017,
kunde Bolaget dven meddela ett positivt utfall fran prekliniska
djurstudier utférda tillsammans med Hooke Laboratories i USA.

| studierna utvarderades Apta-1i en kliniskt relevant modell for
sepsis och pavisade en forbattrad overlevnad med en dkad och
aterstdlld blodcirkulation hos forsoksdjur vid intravends adminis-
tration. Resultaten har senare bekrdftats i ytterligare en studie
som pavisar att intravenos administrering av Apta-1 korrelerade
med en forbattrad overlevnad hos forsoksdjuren. Utfallet fran
den senare studien, som ocksa genomforts tillsammans med
Hooke Laboratories, bekraftar effekten hos Apta-1 dven nar
ldkemedelskandidaten ges till en stérre mangd forsoksdjur vilket
bygger ett starkare statistiskt underlag. Effekten var signifikant
vid hogre doser samt dven vid fordrojd behandlingstid vilket i
forldangningen kan mojliggora en breddning av det teoretiska
behandlingsfonstret av Apta-1, dven i en klinisk situation. Bolaget
har dven presenterat en ny utvecklingsplan for Apta-1 enligt
vilken de tekniska egenskaperna hos Apta-1 forvantas uppna
storst kommersiell potential och synergier genom att adressera
intensivvardspatienter med sepsis. Inga vasentliga fordndringar i
Bolagets stdllning pa marknaden, rérelseresultat eller finansiella
situation har intrdffat efter utgangen av forsta halvaret 2017.

Aptahems organisation och personal

Per den 31 december 2016 hade Bolaget tre anstallda, samma
som per utgangen av 2015. Bolagets huvudkontor &r beldget i
Malmé. Aptahem har ett dotterbolag, Aptahem Finans AB (org.
nr. 559060-1448), bildat i Sverige. Det &r ett heldgt dotterbolag.
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Pre-klinisk studie

Bolaget har paborjat sakerhetsstudier, sa kallade tox-studier, och
fortsatter att kvantifiera Apta-1:s effekter i djur och manniska.
Det prekliniska utvecklingsprogrammet kommer fortsdtta for att
faststélla och sdkra Apta-1:s fullstdandiga potential.

Utvecklingsplan for Apta-1

Bolaget har nyligen ingatt avtal om substanstillverkning av den
aktiva farmaceutiska ingrediensen (férkortat API) till kommande
studier och denna har paborjats for leverans under andra kvar-
talet 2018. Bio-analysmetodutveckling pagar ocksa. Denna gors
for att ha en séker matmetod for att analysera Apta-1i biologiskt
material. Denna utveckling dr aven en nédvandighet for att fa
tillstand att genomfdra kliniska studier. Stabilitetsstudier ar pa-

borjade och tox-program vantas paborjas under forsta halvaret
2018. De toxikologiska studierna vantas vara slutforda efter forsta
halvan av 2018, medan stabilitetsstudierna enligt planen ska
slutféras under andra halvaret 2019. Arbetet med att bestamma
formulering, det vill sdga i vilken form ldkemedelskandidaten
(Investigational Medicinal Product, férkortat IMP) ska ges till pati-
enter, kommer att utféras under forsta halvaret 2018. Bolagets
malsdttning ar att [dmna in ansokan for tillstand att paborja kli-
nisk fas | studie under Q4 2018 och darefter foljer cirka ett halvar
av kliniska studier med beraknat avslut i slutet av Q2 2019.

Bolaget genomfdr fortldpande s& kallade MoA-studier (Mecha-
nism of Action) som syftar till att férstd och upptacka nya
verkningsmekanismer hos Apta-1.

Utvecklingsplan

Substanstillverkning (API)
Bio-analysmetod
Tox-program
Formulering (IMP)
Stabilitetsstudier
CTA-ansokan Fas |

Fas |

MoA-studier

CTA-ansdkan Fas Il

Patent

Bolagets immaterialrattsliga portfolj bestar av en patentfamilj
bestdende av fyra godkdnda patent och en patentansékning
baserade pa unika nya kemiska foéreningar i form av aptamer-
baserade lakemedelskandidater. Bolagets lakemedelskandi-
dater skyddas av den starkaste formen av patentskydd inom
lakemedelsomradet, sa kallade substanspatentskydd for de
unika RNA-aptamererna. Patenten och patentansékan har sin
grund i en internationell patentansékan som ldmnades in 5
februari 2009, vilket innebdr att skyddstiden kommer stracka
sig fram till den 5 februari 2029 vid uppratthallande av paten-
ten. Godkdnda patent ar erhallet for Kina, Europa, USA och
Kanada. Bolaget har en pagaende patentansokan i Indien som
forvantas bli godkand under 2017. For nytillkommen patenter-
bar teknologi har Aptahem en immaterialrattsstrategi att
anstka om patent i de lander som bedoms framat utgora de
viktigaste marknaderna for Bolaget att etablera sig pa. For
narvarande utgors detta av foljande omraden: Europa, USA,
Kanada samt utvalda tunga marknader i Asien och ovriga varl-
den. Bolaget har for avsikt att ansoka om ytterligare patent
for det fall att styrelsen anser att Bolagets immateriella skydd
pa ett [ampligt satt kan och bor starkas ytterligare.
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Ansoknings- Utgangsdatum Status

datum

Europa 09708523.7 09-02-05 29-02-05 Godkant*
Indien 6250/DELNP/2010 | 09-02-05 29-02-05 Pagdende
Kanada | 2714121 09-02-05 29-02-05 Godkant
Kina 20098011646.4 09-02-05 29-02-05 Godkant
USA 12/866413 09-02-05 29-02-05 Godkant

* Bolagets patent har validerats i Sverige, Tyskland, Storbritannien, Italien,
Spanien, Frankrike och Schweiz/Liechtenstein och &r dérfér géllande i
dessa lander.



Finansiell utveckling i sasmmandrag

Nedanstdende finansiell information i sammandrag avseende rdakenskapsaren 2016 och 2015
ar hamtad ur Aptahems reviderade arsredovisningar. Nedanstdende finansiella dversikt
avseende perioderna januari-juni for rakenskapsaren 2016 och 2017 ar hamtad ur Aptahems
icke reviderade, icke 6versiktligt granskade deldrsrapporter for januari-juni 2017 samt januari-
juni 2016. Rékenskaperna dar upprattade i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokfoéringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 (K3).

Sammanstallningen nedan boér ldsas tillsammans med arsredo-

visningarna for aren 2016 och 2015 samt Aptahems delarsrap-
porter for perioderna 1 januari-30 juni 2017 samt 1 januari-30
juni 2016, vilka ar inforlivade i Prospektet genom hanvisning
och utgdr en del av Prospektet, se avsnittet Handlingar infor-
livade genom hanvisningar under Legala fragor och kom-
pletterande information. Utover arsredovisningarna for 2015
och 2016 har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Avsnittet bor ldsas tillsammans
med avsnittet Kommentarer till den finansiella utvecklingen.

Andrade redovisningsprinciper

Inom ramen for K3 finns alternativen att balansera utveck-
lingskostnader eller att kostnadsféra dem. Bolaget har till
och med delarsrapporten for tredje kvartalet 2016 tillampat
alternativet att aktivera externa utvecklingskostnader men

i samband med arsredovisningen for 2016 bytte Bolaget
redovisningsprincip och kostnadsfor sedan dess externa
utvecklingskostnader. Férandringen tillampas retroaktivt och
jamforelsetalen har justerats. Retroaktiv tillampning innebdr
en tilldmpning av den nya redovisningsprincipen pa transak-
tioner samt andra handelser och férhallanden som om denna
princip alltid hade tilldmpats. Specifikationen till eget kapital
samt noten till balanserade utgifter for forskningsarbeten
m.m. innehaller uppgift om effekten av retroaktiv tilldmpning.
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Resultatrakning

Rorelsens intdkter

Ovriga intékter

Summa rorelsens intdkter
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar

Ovriga rérliga kostnader

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat
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-5534
-5 526

A

-5 527

-5 527

28

28

-5 342
-5 314

-5 314

-5 314

168

168

-9 905
-9 737

-9737

-9 737

-5 609
-5 609

-5 609

-5 609



Balansrakning i sammandrag

KSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Aktiverade utvecklingskostnader
Patent, licenser samt liknande rdttigheter
Summa immateriella anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier

Summa materiella anldaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag

Summa finansiella anldaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsdttningstillgangar

Summa tillgangar

17-06-30
(oreviderade)

604
604

42
42

50

50

696

278
59
337

16 721
17 058

17 754

16-06-30
(oreviderade)

678
678

60
60

50

50

788

573
136
709

24 858
25 567

26 355

16-12-31
(reviderade)

635
635

48
48

50

50

733

180
72
252

20970
21222

21955

15-12-31
(reviderade)

697
697

60
60

757

141
169
310

4 490
4800

5 557
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Balansrakning i sammandrag

KSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Aktiedgartillskott

Kostnad kapitalanskaffning
Overkursfond

Periodens resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Stiillda sikerheter (KSEK)
Ansvarsforbindelser (KSEK)
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17-06-30
(oreviderade)

171
177

-16 027
10
3171
37 934
-5 527
13 219
14 990

1736
55

99
874
2764
2764

17 754

50

Inga

16-06-30
(oreviderade)

171
177

-6 290
10
3171
37 934
5314
23169
24 940

279
406
730
1415
1415

26 355

50

Inga

16-12-31
(reviderade)

171
177

-6 290

3171
37 934
9737
18 746
20 517

436
153
15

734

1438
1438

21955

50

Inga

15-12-31
(reviderade)

1071
1071

-681
10

9706
-5 609
3 426
4 497

246
91

723
1060
1060

5 557

50

Inga



Kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassafléde fran investerings- och finansieringsverksamheten
Kassafléde fran perioden totalt

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut
Fordndring av likvida medel

-5 490

1241

-4 249

-4 249

20 970
16 721
-4 249

4 490
24 857
20 368

-9 658

431

-9 227

50

25757

25707

16 480

4 490

20 970
16 480

-5595

176

-5 419

31

6 767

6 456

1037

3453

4490
1037
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Nyckeltal

Aptahem presenterar vissa finansiella matt i Prospektet som
inte definieras enligt de redovisningsprinciper som Bola-

get tillampar. Aptahem anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare da de mojliggor
utvardering av Bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag
berdaknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid
jamférbara med matt som anvdnds av andra féretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for
matt som definieras enligt de redovisningsprinciper Bolaget
tilldmpar.

Uppgifterna avseende nyckeltal nedan har, om inte annat
anges, inte varit féremal for revision, men har berdaknats uti-
fran siffror hamtade fran Bolagets reviderade arsredovisningar
avseende 2016 och 2015 samt fran de icke reviderade, icke
oversiktligt granskade delarsrapporterna avseende delars-
perioden januari—juni 2017 samt januari- juni 2016.

Nyckeltal 17-01-01 16-01-01 16-01-01 15-01-01
17-06-30 16-06-30 16-12-31 15-12-31

Nettoomséattning (KSEK) 8 28 168 0
Res. efter finansiella poster (KSEK) 5527 5314 9737 -5 609
Balansomslutning (KSEK) 17 754 26 355 21955 5557
Soliditet (%)* 84,43 94,63 93,47 80,93
Antal aktier 7793 580 7793 580 7793 580 4711 627
Resultat per aktie -0,7 -0,68 -1,25 -119
* Alternativt nyckeltal, inte definierat enligt de redovisningsprinciper Bolaget tillimpar.

Nyckeltalsdefinitioner och motivering till anvandning

Nettoomsdttning Antal aktier

Bolagets totala forsdljning. Antalet utestdende aktier vid periodens utgdng.

Resultat efter finansiella poster Resultat per aktie

Rorelseresultat efter effekt av finansiella poster. Resultat efter skatt dividerat med antalet aktier.

Balansomslutning

Summan av Bolagets tillgangar, vilket dven motsvarar

summan av eget kapital och skulder.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckel-

talet visar hur stor andel av Bolagets tillgangar som finansie-

rats med eget kapital och kan vara till stéd vid bedémning av

Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.
Soliditet (%) 17-06-30 16-06-30 16-12-31 15-12-31
Eget kapital (KSEK) 14 990 24 940 20 517 4 497
Balansomslutning (KSEK) 17 754 26 355 21955 5557
Soliditet (%) 84,43 94,63 93,47 80,93
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Introduktion

Nedan presenteras Aptahems finansiella utveckling i samman-
drag for rdkenskapsaret 2016 jamfort med rakenskapsaret 2015
samt delarsperioden januari-juni 2017 jamfort med januari —
juni 2016. Informationen ar hamtad ur Aptahems reviderade
arsredovisningar och Aptahems icke reviderade, icke dver-
siktligt granskade delarsrapporter for januari-juni 2017 samt
januari-juni 2016.

Sammanstallningen nedan bor l&sas tillsammans med arsredo-
visningen for aren 2016 och 2015 samt Aptahems delarsrappor-

1 januari - 30 juni 2017 jamf{ort med

Resultatrdkning

Aptahem dr ett utvecklingsbolag och saknar verksamhet som
genererar forsaljning. Redovisade intdkter under perioden
uppgick till 0 MSEK (0). Periodens resultat uppgick till -5,5
MSEK, att jamfora med -5,3 MSEK motsvarande period aret
innan. Totala kostnader under 1 januari — 30 juni 2017 uppgick
till -5,5 MSEK varav -3,9 MSEK externa kostnader och -1,6 MSEK
i personalkostnader. Kostnaderna under 1 januari — 30 juni
2016 uppgick till totalt -5,3 MSEK, varav -3,3 MSEK externa
kostnader och -2,0 MSEK personalkostnader. Kostnaderna har
framst anvants till utveckling av produkten och att marknads-
fora Bolaget och produkten.

Kassaflode

Det totala kassaflodet uppgick under 1januari — 30 juni 2017
till -4,2 MSEK att jamfoéra med 20,4 MSEK under 1 januari — 30
juni 2016. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 16 MSEK
2017 att jamféra med 25 MSEK 30 juni 2016. Det positiva kassa-
flodet under forsta halvan av 2016 beror pa de nyemissioner
som gjordes. Kassaflodet fran den [Gpande verksamheten upp-
gick till -4,2 MSEK under 1 januari — 30 juni 2017 att jamféra

ter for perioderna 1 januari-30 juni 2017 samt 1 januari-30 juni
2016, vilka &r inforlivade i Prospektet genom hanvisning och
utgor en del av Prospektet, se avsnittet Handlingar inforlivade
genom hanvisningar under Legala fragor och kompletterande
information.

Siffror i parentes nedan anger uppgift for motsvarande period
forra aret.

I januari - 30 juni 2016

med -5,3 MSEK under 1 januari — 30 juni 2016. Kassaflodet fran
den l6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapital
uppgick till -5,5 MSEK under 1 januari — 30 juni 2017 att jamféra
med -5,3 MSEK under 1 januari — 30 juni 2016. Kassaflédet han-
fort till forandring av rorelsekapital uppgick till 1,2 MSEK under
1januari — 30 juni 2017 att jadmféra med -0,0 MSEK under 1
januari — 30 juni 2016. Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten under 1 januari — 30 juni 2017 uppgick till 0,0 MSEK att
jamféra med 0,0 MSEK under 1 januari — 30 juni 2016. Kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten under 1 januari — 30 juni
2017 uppgick till 0 MSEK att jamfdra med 25,8 MSEK under 1
januari — 30 juni 2016. Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten utgors av nyemissioner.

Investeringar

Investeringar i patent utgjorde 0 MSEK 1 januari — 30 juni

2017, att jdmfora med 0 MSEK 1 januari — 30 juni 2016. Inga
vasentliga investeringar har genomforts efter senaste rapport-
periodens utgang. Utvecklingskostnader tas som kostnader i
resultatrakningen och balanseras inte.
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1 januari - 31 december 2016 jamfort med 1 januari - 31 december 2015

Resultatrdkning

Aptahem dr ett utvecklingsbolag och saknar verksamhet som
genererar forsdljning. Redovisade intakter under perioden
uppgick till 0,2 MSEK (0). Periodens resultat uppgick till -9,7
MSEK, att jdmféra med -5,6 MSEK ar 2015. Totala kostnader
under 2016 uppgick till -9,9 MSEK ddrav -6,1 MSEK externa
kostnader och -3,7 MSEK i personalkostnader. Kostnaderna
under 2015 uppgick till -5,6 MSEK darav -2,8 MSEK externa
kostnader och -2,8 MSEK i personalkostnader. Kostnaderna har
framst anvants till utveckling av produkten och att marknads-
fora Bolaget och produkten. Kostnadsokningen fran 2015 till
2016 ar primart hanforlig till mer kostnader for den vetenskap-
liga utvecklingen samt 6kade marknadsaktiviteter. Kostnader-
na for vetenskaplig utveckling innefattar bland annat kostna-
derna for de studier och arbete som genomfors for att kunna
fa fram en produkt men dven de studier som okar forstaelsen
hur var substans verkar. Marknadsaktiviteter ar framfor allt ett
aktivt deltagande i internationella partnerevent och moten
men aven forberedelser och underlag sasom marknadsunder-
sokningar och saljmaterial.

Kassaflode

Det totala kassaflédet uppgick under 2016 till 16,5 MSEK att
jamféra med 1,0 MSEK under 20715. Likvida medel vid periodens
slut uppgick till 21,0 MSEK 2016 att jamfora med 4,5 MSEK vid
slutet av 2015. Anledningen till det positiva kassaflodet ar de

Tendenser och framtidsutsikter

Aptahem kanner inte till nagra osdkerhetsfaktorer, poten-
tiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som skulle komma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter utéver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer”

i foreliggande Prospekt. Aptahem kanner i dagsldaget inte till
ndgra uppgifter om offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska dtgdrder som direkt eller
indirekt, vasentligt kan paverka Aptahems verksamhet eller
affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret.

Det har enligt Bolagets uppfattning blivit allt vanligare att

de storre lakemedelsbolagen kdper upp mindre forsknings-
bolag istallet for att sjalva utveckla nya lakemedelskandidater
internt. Trenden innebdr att Bolaget skulle kunna bli foremal
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nyemissioner som har skett med 25,8 MSEK 2016 och 6,8 MSEK
2015 efter kostnader. Kassaflodet fran den l6pande verksam-
heten uppgick till -9,2 MSEK under 2016 att jamfora med -5,4
MSEK under 2015. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital uppgick till -9,7 MSEK under
2016 att jamféra med -5,6 MSEK under 2015. Kassaflodet
hanfort till forandring av rorelsekapital uppgick till 0,5 MSEK
under 2016 att jamféra med 0,2 MSEK under 2015. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten under 2016 uppgick till 0,0
MSEK att jamfora med -0,3 MSEK under 2015. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten under 2016 uppgick till 25,8 MSEK
att jamféra med 6,8 MSEK under 2015. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten utgdrs av nyemissioner.

Investeringar

Investeringar i patent utgjorde 0,0 MSEK 2016, att jamfora
med 0,3 MSEK ar 2015. Utvecklingskostnader tas som kostna-
der i resultatrdkningen och balanseras inte.

for ett uppkopserbjudande alternativt ett samarbete med
licensuppldgg men Bolaget betonar att det inte finns nagra
konkreta kontakter eller andra omstandigheter som tyder pa
att det faktiskt kommer att bli sa. Bolagets verksamhet har
hittills omfattat och omfattar i dagslaget en stor del forsk-
nings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte finns ndgra
kanda tendenser avseende produktion, lager eller férsaljning.
Det finns savitt styrelsen kanner till, utéver tidigare kommuni-
cerad generell osakerhet och forseningar vid kliniska studier,
inga kanda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller hdndelser, utéver vad som
framgar av detta Prospekt, som kan forvdntas ha en vdsentlig
inverkan pd Bolagets framtidsutsikter.



Eget kapital, skulder och
annan finansiell information

Finansiell stallning och kapitalstruktur

Eget kapital i Bolaget uppgick per 30 juni 2017 till 15 MSEK.
Tabellen nedan illustrerar Bolagets eget kapital och skuld-
sattning per 30 juni 2017. Med kortfristiga finansiella skulder
avses skulder som forfaller inom ett ar. Sdkerhet for kort- och
langfristiga finansiella skulder utgors av sammanlagt O MSEK.
Aptahems nettoskuldsattning (rdntebdrande skulder minskat
med likvida medel) uppgick 30 juni 2017 till -14,2 MSEK, varav
likvida tillgangar representerade -16,7 MSEK.

Bolaget har for ndrvarande inga rdntebdrande skulder och
Bolaget har inget ytterligare lanebehov. Bolaget stravar efter
att minimera rdntebdrande skulder. | en situation dar ytterli-
gare kapital skulle behdvas kommer styrelsen emellertid att
overvdga ett flertal mojligheter, ddr en ar att se éver mojlig-
heterna till en kompletterande kreditfacilitet (se vidare nedan
under "Rérelsekapital”).

Aptahems balansomslutning uppgick per den 30 juni 2017 till
17,8 MSEK. Eget kapital uppgick till 15 MSEK och skulderna
uppgick till 2,8 MSEK. Soliditeten uppgick darmed till 84 pro-
cent. Bolagets likvida medel i form av banktillgodohavanden
uppgick per den 30 juni 2017 till 16,7 MSEK. Rdkenskaper efter
den 31 december 2016 dr inte reviderade.

Den negativa skuldsattningen innebadr att Bolaget har en
nettokassa, det vill sdga att likvida medel éverstiger rante-
barande skulder.

Eget kapital och skuldsattning, MSEK 17-06-30
Kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 2,8
Summa kortfristiga skulder 2,8
Langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 0
Summa skulder 2,8
Eget kapital

Aktiekapital 18
Bundna reserver/reservfond 0
Overkursfond 34,7
Fria reserver/balanserat resultat -16
Periodens resultat 5,5
Summa eget kapital 15
Nettoskuldsattning, MSEK 17-06-30
A) Kassa och bank 16,7
B) Andra likvida medel 0
C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
D) Summa likvida medel (A)+(B)+(C) 16,7
E) Kortfristiga fordringar 0,3
F) Kortfristiga banklan 0
G) Kortfristig del av [&ngfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder 2,8
1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 2,8
J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 14,2
K) Langfristiga banklan

L) Utestdende obligationslan

M) Andra l&ngfristiga skulder

N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) 0
0) Nettoskuldséttning (J)+(N) -14,2
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Rorelsekapital

Aptahems befintliga rorelsekapital dr inte tillrackligt for de
aktuella behoven under kommande tolv manader. Bolagets
tillgangliga likvida medel och kortfristiga placeringar per den
30 juni 2017 uppgick till 14,2 MSEK. Befintligt rorelsekapital
uppgar, vid tidpunkten for detta Prospekt, till 9,4 MSEK och
Bolaget har ett berdknat rorelsekapitalsbehov under de nast-
kommande 12 manaderna uppgdaende till 29,4 MSEK, inneba-
rande att rorelsekapitalbristen uppgar till 20,0 MSEK under
kommande tolv manader. Brist pa rorelsekapital uppstar i
december 2017. For fardigstallande av Bolagets prekliniska
studier till regulatoriskt godkdnnande, hantera utékning av
patentet med hansyn till nya resultat, samt att genomfoéra
Bolagets planerade kliniska fas 1-studie inklusive en anso-

kan om att fa genomfora en fas 2-studie, uppgar det totala
rorelsekapitalbehovet, exklusive befintligt rorelsekapital, till 46
MSEK, varav 6 MSEK under aterstaende del av 2017, 30 MSEK
under 2018 och 10 MSEK under 2019 fram till och med en
anstkan om att fa genomfoéra en klinisk fas 2-studie. Styrelsen
for Aptahem har darfor gjort bedémningen att det befintliga
rorelsekapitalet per dagen for Prospektets godkdnnande inte
ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella rérelsekapitalsbe-
hoven under den kommande tolvmanadersperioden. For att
enligt plan genomfora Bolagets produktutveckling uppstar
behov av ytterligare rérelsekapital under Q4 2017. Styrelsens
plan for att atgarda bristen pa rorelsekapital ar att genomféra
Nyemissionen och Overtilldelningsemissionen. Tidsplanen for
Nyemissionen innebdr att Bolaget vid full teckning i Nyemis-

sionen tillfors cirka 19 MSEK netto den 23 oktober 2017. Sty-
relsen har en stark tilltro till att Nyemissionen ska fulltecknas
givet att den garanterats till 80 procent, dven om garantierna
inte ar sakerstallda. Teckningsoptionerna av serie TO 2, som
kan utnyttjas for teckning under perioden 7 — 18 maj 2018,
kan som mest ge Bolaget 9,8 MSEK netto. Det totala kapital
som kan tillskjutas Bolaget i samband med Nyemissionen och
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2, tillsammans
med befintlig kassa, forvantas tacka det aktuella rorelsekapi-
talsbehovet.

Om Nyemissionen, trots utstdllda icke sakerstallda garanti-
ataganden, inte tecknas i tillrdcklig utstrackning kan Bolaget
behova i forsta hand soka alternativa finansieringsmojligheter
sasom riktad emission eller [an eller s6ka samarbete med
extern part som ar beredd att ta ¢ver delar Bolagets utveck-
lingskostnader. Det ar inte sdkert att Bolaget lyckas sdkerstalla
alternativ finansiering eller utvecklingssamarbeten av namnt
slag. | sa fall har Bolaget mojlighet att senareldgga vissa av

de kostnadsdrivande atgarder som Bolaget planerar under
tolvmanadersperioden, till exempel toxikologiska studier, eller
tillfalligt avbryta tillverkningen av farmakologiskt material for
kliniska studier. Om detta inte dr tillrackligt kan Bolaget dra
ned pa sina fasta kostnader eller avyttra hela eller delar av Bo-
lagets verksamhet. Om ingen av dessa atgarder ar tillrackliga
finns en risk att Bolaget forsdtts i rekonstruktion eller, i varsta
fall, konkurs.

Genomfdrda, pdgdende och planerade investeringar

Under 2015 investerade Aptahem 0,3 MSEK i patent. Under
2016 och hittills under 2017 har Bolagets investeringar i patent
varit sma da de befintliga patenten i stort ar fardiginvestera-
de. Lopande arskostnader kostnadsfors. Under kommande 12
manadsperiod forvantas investeringar i utokning av patentet

Skattesituation

Per 31 december 2016 hade Bolaget outnyttjade underskotts-
avdrag om totalt 16 352 818 SEK. Bolaget har inte upptagit
ndgon skattefordran i balansrakningen.
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med hansyn till nya resultat uppga till cirka 0,2 MSEK. Utover
det som ovan anges finns inga planerade investeringar i Bola-
get. Utvecklingskostnader tas som kostnader i resultatrakningen
och balanseras inte.



Aktier, aktiekapital
och dgarférhallanden

Allmant

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Aptahem AB och Bola-
get har organisationsnummer 556970-5782. Aptahem bildades
och registrerades den 5 maj 2014. Bolaget dr ett publikt aktiebo-
lag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt
sdte i Malmd och Bolagets registrerade adress ar Norra Vallgatan
58, 21122 Malmo, Sverige.

Aptahems aktie ar noterad pa AktieTorget med kortnamn APTA
och ISIN-kod SEO006543450. Bolagets aktier ar utgivna i enlighet
med svensk lagstiftning och ar denominerade i SEK. Aktiedgar-
nas rattigheter kan endast dndras i enlighet med de regler som
foreskrivs i aktiebolagslagen. Aptahem dr anslutet till Euroclears
kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev
utfardas. Samtliga till aktien knutna rdttigheter tillkommer den
som dr registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.

Det finns endast ett aktieslag i Bolaget. Vid bolagsstamma med-
for varje aktie i Aptahem rétt till en rost och varje rostberattigad
far rosta for sitt fulla antal aktier. Samtliga aktier medfér samma
ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst och berattigar till
lika stor utdelning och till eventuellt dverskott i likvidation. Vid
nyemission av aktier har aktiedgarna normalt foretradesratt.
Bolagsstamman kan dock besluta om undantag harifran. Fér att
forandra aktiedgarnas rattigheter kravs beslut av bolagsstamma.
Villkoren for att andra aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad
som foljer av gallande lagstiftning. Aktierna kan fritt overlatas.

Vid arsstdmman 2016 beslutades om ett nytt langsiktigt options-
program till nyckelpersoner omfattande vederlagsfri tilldelning
av hogst 300 000 personaloptioner. Optionerna erhalls for
verksamhetsaren 2016, 2017, 2018 och 2019 och intjanas med en
fiardedel i samband med offentliggérande av bokslutskommu-
nikén for respektive ar. Varje personaloption berattigar innehava-
ren att forvdrva en aktie i Aptahem till ett [6senpris om 11,55 SEK.
Forvdrv kan ske fran och med den dag som infaller 30 dagar efter
dagen for offentliggdrande av bokslutskommuniké for respek-
tive ar till och med den 1 december aret efter. De optioner som
intjanades i samband med offentliggérande av bokslutskommu-
nikén for 2016 kan alltsa utnyttjas fran den 16 mars 2017 till och
med den 1 december 2017. Hittills har dock Bolagets aktiekurs
varit ldgre an l6senpriset. Dotterbolaget Aptahem Finans AB har
bildats for att hantera optionsprogrammet.

Det finns, utéver ovanstaende, inga utestaende teckningsoptio-
ner, konvertibla skuldebrev eller andra finansiella instrument som
kan medféra en utspadningseffekt for existerande aktiedgare.

Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
avseende Bolagets aktier under innevarande eller nagot tidigare
rakenskapsar. Bolagets aktier dr inte féremal for erbjudande som
ldmnats till foljd av budplikt, inlésenrdtt eller [6sningsskyldighet.
Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler.

Aktiekapitalet och dess utveckling

Aptahems aktiekapital uppgick per den 31 december 2016 till
1771268,189 SEK fordelat pa 7 793 580 aktier. Alla utgivna
aktier vid den tidpunkten var fullt betalda. Bolagets utgivna
aktier hade vid den tidpunkten ett kvotvarde pa cirka 0,227
SEK per aktie.

| samband med Aptahems noteringsemission i mars 2015
emitterades 1200 000 teckningsoptioner av serie TO 1. Teck-
ningsoptionerna kunde utnyttjas for teckning av aktier i Bola-
get under tva perioder, varav den sista [6pte ut den 5 februari
2016. Totalt utnyttjades 1178 518 teckningsoptioner for teck-
ning av lika manga aktier innebarande en nyttjandegrad om
cirka 98 procent, vilket tillforde Aptahem cirka 9,9 MSEK efter
emissionskostnader. Aterstdende 21 482 teckningsoptioner av
serie TO 1 har forfallit.

Aptahems aktiekapital uppgick per datumet for Prospektet till
1771268,189 SEK fordelat pa 7 793 580 aktier och kan enligt
bolagsordningen uppga till som mest 6 818 180 SEK fordelat
pa hogst 30 000 000 aktier. Alla utgivna aktier ar fullt betalda.
Bolagets aktiekapital &r uttryckt i SEK och fordelar sig pa
Bolagets utgivna aktier med ett kvotvarde pa cirka 0,227 SEK
per aktie.

En extra bolagsstdmma beslutade den 22 mars 2016 om en ny-
emission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
Genom foretradesemissionen tillférdes Bolaget 19,5 Mkr fore
emissionskostnader.

Styrelsen i Bolaget beslutade den 24 augusti 2017, under
forutsattning av stdmmans godkdnnande, om en nyemission
av units med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Beslutet
godkdndes av extra bolagsstamma den 11 september 2017. Varje
unit bestar av tre aktier till teckningskursen 3 SEK per aktie,
en vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2 och en veder-
lagsfri teckningsoption av serie TO 3. Varje teckningsoption
av serie TO 2 berattigar till teckning av en aktie i Bolaget till
kursen 4 SEK. Varje teckningsoption av serie TO 3 berattigar
till teckning av en aktie i Bolaget till en kurs som motsvarar
70 procent av ett volymvdgt genomsnitt av handelskursen
for Bolagets aktier under perioden 27 september - 10 oktober
2018. Teckningskursen kan dock inte understiga 4 SEK/aktie
eller dverstiga 10 SEK/aktie. Vid full teckning av units dkar
Bolagets aktiekapital med hogst 1771 268,1890 SEK till hogst
3 452 536,3780 SEK och antalet aktier 6kas med hogst 7 793
580 aktier till hogst 15 587 160 aktier. Vid fullt utnyttjande

av teckningsoptioner av serie TO 2 6kar aktiekapitalet med
ytterligare 590 422,7297 SEK till 4 132 959,1077 SEK och antalet
aktier med hogst 2 597 860 till 18 185 020 aktier. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3 dkar aktiekapi-
talet med ytterligare 590 422,7297 SEK till 4 723 381,8373 SEK
och antalet aktier med hogst 2 597 860 till 20 782 880 aktier.
Teckningsoptionerna av serie TO 2 och TO 3 har ISIN-kod
SE0010270728 respektive SE0010270736.
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Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte
delta i Nyemissionen uppgar till 50 procent av kapitalet och
rosterna i Bolaget. Med "utspadningseffekt” och "utspadning”
forstas nytillkomna aktier i forhallande till totalt antal aktier
efter att nytillkomna aktier registrerats. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna av serie TO 2 uppgar utspadningsef-

500 000 till 22 782 880, motsvarande en utspadning med 2,2
procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie
TO 3 okar aktiekapitalet med ytterligare hdgst 113 636,36 SEK och
antalet aktier 6kar med 500 000 till 23 282 880, motsvarande

en utspadning med 2,1 procent. Vid full teckning i Overtilldel-
ningsemissionen och fullt utnyttjande av de teckningsoptio-
ner som darigenom kan komma att utges uppstar en

utspadning om ytterligare 10 procent. Genom Nyemissionen
och Overtilldelningsemissionen kan totalt 15 489 300 aktier
tillkomma i Bolaget, motsvarande en utspadning med

67 procent.

fekten till 14 procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptio-
nerna av serie TO 3 uppgar utspadningseffekten till 13 procent.
Vid savdl full teckning i Nyemissionen som fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3 uppgar utspadnings-
effekten till 63 procent.

Av nedanstaende tabell framgar de forandringar i aktiekapi-
talet som skett sedan Bolaget bildades och som kommer att
ske till foljd av registreringen av nya aktier i samband med
Nyemissionen.

Samtidigt som Nyemissionen beslutade styrelsen dven om
overtilldelningsemission av units riktad till dem som tecknat
units i Nyemissionen utan stdéd av unitratter men inte fatt full
tilldelning. Genom Overtilldelningsemissionen kan aktiekapita-
let ©6ka med ytterligare hogst 340 909,09 SEK genom utgivande
av ytterligare hogst 1500 000 aktier till 22 282 880, motsvarande
en utspadning pa 6,7 procent. Vid full teckning i Overtilldel-
ningsemissionen utges ytterligare 500 000 teckningsoptioner
vardera av serie TO 2 och serie TO 3. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO 2 6kar aktiekapitalet med
ytterligare hégst 113 636,36 SEK och antalet aktier 6kar med

Ar  Handelse Okning av Totalt aktie- Fordndringav Totalt antal Kvotvirde

aktiekapital kapital (SEK) antalet aktier aktier (SEK)

(SEK)

2014  Aptahems bildande 50 000 50 000 500 500 100
2014 Kvittningsemission 450 000 500 000 4500 5000 100
2014 Split (1:440) - 500 000 2195 000 2200 000 0,227
2014 Nyemission 287 878,867 787 878,867 1266 667 3 466 667 0,227
2014 Nyemission infor noteringen pa AktieTorget 272 727,274 1060 606,141 1200 000 4 666 667 0,227
2015 Utnyttjande av teckningsoptioner 10 218,182 1070 824,323 44960 471 627 0,227
2016 Utnyttjande av teckningsoptioner 257 626,819 1328 451,142 1133 558 5845185 0,227
2016 Foretradesemission 442 817,047 1771 268,189 1948 395 7 793 580 0,227

Agarforhillanden

Agarférteckning per den 30 juni 2017. Alla aktier i Bolaget har lika réstvarde.

Namn Antal aktier Andel (%)
Forsakrings AB Avanza Pension 675592 8,67%
Johan Lindh 539 000 6,92%
Tina Persson 527 800 6,77%
Nordea Livférsakring Sverige AB 160 000 2,05%
Gunvald Berger 155 370 1,99%
Summa fem stérsta aktiedgare 2 057 762 26,40%
Ovriga aktiedgare 5735 818 73,60%
Totalt 7793 580 100
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Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan
dven avse annat dn pengar. Utbetalning av kontant utdelning
sker genom Euroclear. Bolaget innehaller inte kallskatt pa
utdelningen utan detta gors av Euroclear for fysiska personer
skatterattsligt hemmahorande i Sverige som ar direktregist-
rerade dgare samt av forvaltaren for fysiska personer skatte-
rattsligt hemmahorande i Sverige som ar forvaltarregistrerade
dgare. Kéllskatten uppgar till 30 procent. For juridiska perso-
ner innehalls ingen kallskatt. Avstamningsdagen for ratten att
erhalla utdelning far inte infalla senare an dagen fére nésta
arsstdmma. Om aktiedgare inte kan nas kvarstar aktieagarens
fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrédnsas

endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfor
Sverige sker utdelning pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupong-
skatt.

Aptahem har hittills inte ldmnat nagon utdelning och har ing-
en utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas
och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets
utveckling.

Aktiedgaravtal och aktiedgarforeningar

Savitt styrelsen for Aptahem kanner till finns inga aktie-
dgaravtal, aktiedgarféreningar eller andra éverenskommelser
mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver

Aptahem. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra
overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att
kontrollen over Aptahem férandras.
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Styrelse, ledande

befattningshavare och revisor

Organisation och medarbetare

Bolagets styrelse utgors vid datumet for Prospektet av ordfo-
randen Kjell Stenberg och styrelseledamoéterna Mikael Lind-
stam, Theresa Comiskey Olsen, Cristina Glad och Johan Lindh.

Ledande befattningshavare ar vid datumet for Prospektet
Bolagets VD Mikael Lindstam, Bolagets CFO Ola Skanung samt
Bolagets CSO Luiza Jedlina.

Styrelseledamdéter

Nedan fortecknas styrelseledamoterna med uppgift om fodel-
seadr, ar for inval i styrelsen, utbildning, erfarenhet, pagdende
uppdrag i andra féretag, tidigare uppdrag i andra foretag som
avslutats for mindre dn fem ar sedan, i vilken utstrackning

Kjell Stenberg, fodd 1952

Styrelseordférande sedan 2014.
Doktorsexamen i medicinsk vetenskap.

Erfarenhet: Kjell Stenberg har en bakgrund som partner i
Medwell Capital Corp., COO pa BioMS Medical Corp. ddar man
tog in totalt 200 miljoner USD fran investerare och genom
licensavtal. Kjell grundade Combio A/S 2001 och var dess

VD. Fran 1975 till 2000 var Kjell aktiv som specialforskare och
chef pa Astra/AstraZeneca, ddr han bidrog till att fa olika
lakemedel pa marknaden i egenskap av chef for forskning och
utveckling. For narvarande &r han VD fér Cyxone AB (publ).

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Accequa AB,
Celus Pharmaceuticals Ltd, USA, styrelseledamot i Galecto
Biotech AB och Novation Pharmaceuticals Inc., Kanada samt
VD i Cyxone AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i PCl Biotech Holding ASA.

Agare och verksam i féljande bolag: Accequa AB, Celus Phar-
maceuticals Ltd, USA, och Biomedical Development Europe.

Antal aktier (2017-06-30): 44 000 aktier
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Enligt bolagsordningen ska Aptahems styrelse besta av ldagst
tre och hogst sju ledamoter och hogst fem suppleanter. Bola-
gets styrelse bestar for narvarande av fem personer, inklusive
ordférande. Uppdraget for samtliga ledamoter 6per till slutet
av kommande arsstdmma.

ledamoten ar verksam i andra féretag som denne ager mer
dn fem procent i samt aktieinnehav i Bolaget per den 30 juni
2017. Med aktieinnehav i Bolaget avses eget och/eller narsta-
endes innehav.

Mikael Lindstam, fodd 1966

Styrelseledamot och VD sedan 2014. Doktorsexamen inom
oorganisk kemi med fortbildningar inom marknadsforing och
entreprendrskap.

Erfarenhet: Mikael Lindstam har bland annat varit inblandad i
uppstartsverksamheter och utvecklingsprogram som gene-
rerat investeringar om totalt mer an 250 MSEK fran privat

och offentligt kapital. Mikael Lindstam har aven varit med
och utvecklat Cyxone AB samt, fran Forskarpatent i Syd AB:s
projektportfolj, Galecto Biotech AB och Gabather AB (publ).
Han har varit ansvarig for affarsutveckling och patent- och
licensportféljer for Forskarpatent i Syd AB:s och Innovations-
patent Sverige AB:s holdingbolag.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande Accequa AB och
styrelseledamot i Cyxone AB (publ).

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Ceratmo AB.
Agare och verksam i foljande bolag: Accequa AB

Antal aktier (2017-06-30): 57 333 aktier
(inklusive narstdendes innehav)



Theresa Comiskey Olsen, fodd 1963

Styrelseledamot sedan 2017. Bachelor of Arts fran University of
Pennsylvania och Juris Doctor fran University of Detroit Mercy
School of Law.

Erfarenhet: Theresa Comiskey Olsen har mer dn 20 ars erfa-
renhet av legalt arbete inom omradet ldkemedel och Life Sci-
ence med speciell inriktning pa férhandling och upprattande
av internationella licensavtal. Theresa Comiskey Olsen dr dven
verksam som partner pd Langseth Advokatfirma DA.

Pagaende uppdrag: Styrelsemedlem i Cyxone AB, FF Bygg og
Vedlikehold AS och Jotunfjell AS].

Tidigare uppdrag: Styrelsemedlem i PCI Biotech Holding
ASA, Biovotec AS, Calpro AS, Nordic Nanovector ASA, Sero-
dus ASA, Nattopharma ASA, Camo ASA, Aquabiotechnology
ASA, Calpro Diagnostics Inc. och Medsafe ASA. VD for Magnus
Innovasjon AS.

Agare och verksam i foljande bolag: Langseth Advokatfirma DA
Antal aktier (2017-06-30): O aktier

Cristina Glad, fodd 1952

Styrelseledamot sedan 2016. Teknologie doktor i biokemi fran
Lunds universitet. Civilingenjor i kemiteknik fran Lunds teknis-
ka hogskola. Executive MBA fran Scandinavian International
Management Institute i Kbpenhamn.

Erfarenhet: Cristina Glad har mer dn 25 ars erfarenhet av
forskning och utveckling inom biotech-industrin.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Edvince AB, styrelse-
ledamot i Ideonfonden AB, Medeon Aktiebolag, ATM Pharma
AB, Oresundstdg AB, C Glad Consulting AB och RhoVac AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Biolnvent Finans AB och
Preelumina Diagnostics AB samt VD i Biolnvent International
Aktiebolag

Agare och verksam i féljande bolag: C Glad Consulting AB
Antal aktier (2017-06-30): O aktier

Johan Lindh, fodd 1963

Styrelseledamot sedan 2016. Doktor i molekylar parasitologi fran
Imperial College London och docent vid Uppsala universitet.

Erfarenhet: Johan Lindh dr en av upphovsmdannen bakom
Bolagets patent.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Parasitanalys Sverige AB
Tidigare uppdrag: Inga uppdrag de senaste fem aren.
Agare och verksam i féljande bolag: Parasitanalys Sverige AB

Antal aktier (2017-06-30): 539 000 aktier
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Ledande befattningshavare

Nedan fortecknas de ledande befattningshavarna med uppgift
om fodelsear, ar for inval i styrelsen, utbildning, erfarenhet,
pagaende uppdrag i andra foretag, tidigare uppdrag i andra
foretag som avslutats for mindre &n fem ar sedan, i vilken ut-

Mikael Lindstam

Styrelseledamot och VD sedan 2014.
(For beskrivning, se ovan under Styrelseledaméter)

Ola Skanung, fodd 1964
CFO sedan 2015. Civilekonom.

Erfarenhet: Ola Skanung har manga ars erfarenhet som
ekonomichef och CFO och har stor erfarenhet fran att arbeta
med snabbvaxande bolag.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Ledningsresurs
Syd AB och VD i Ideonfonden AB.

Tidigare uppdrag: Inga uppdrag de senaste fem aren.
Agare och verksam i féljande bolag: Ledningsresurs Syd AB

Antal aktier (2017-06-30): 5 664 aktier

Luiza Jedlina, fodd 1975

CSO sedan mars 2016. Doktor i molekyldr parasitologi och
immunologi samt har en masterexamen inom toxikologi.

Erfarenhet: Som tidigare konsult och projektledare i Forskar-
patent-fonden var Luiza Jedlina avgdrande i att etablera
studieinriktningarna pa de skyddade ldkemedelskandidaterna
som ledde till sdval Aptahems som Gabathers utvecklings-
vdagar mot kommersiella produkter. Forutom sina 4 ar som
biotech-konsult har Luiza 15 ars vetenskaplig erfarenhet inom
cellbiologi, immunologi och hematologi, epidemiologi och
biokemi samt som utvecklare av vaccin mot parasiter. Luiza
har arbetat som gastforskare och koordinator i flera EU-finan-
sierade forskningsprojekt och har utvecklat nya metoder for
experimentell och analytisk biokemi och ar meduppfinnare till
tva patent.

Pagaende uppdrag: Inga pagdende uppdrag
Tidigare uppdrag: Inga uppdrag de senaste fem dren

Agare och verksam i féljande bolag: Ar inte 4gare och
samtidigt verksam i ndgot bolag

Antal aktier (2017-07-13): 57 333 aktier (inklusive narstdendes
innehav)
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strackning befattningshavaren dr verksam i andra foretag som
denne ager mer an fem procent i samt aktieinnehav i Bolaget
per den 30 juni 2017. Med aktieinnehav i Bolaget avses eget
och/eller nidrstdendes innehav.



Revisor

Bolagets revisor informeras l6pande om Bolagets verksamhet
bland annat genom regelbundna mdéten med bolagsledning-
en, utskickat styrelsematerial samt protokoll. Revisorn [dmnar
[6pande synpunkter och rekommendationer till Bolagets
styrelse och ledning. Prospektet har inte granskats av revisor

i vidare man an vad som framgar uttryckligen av Prospektet.
Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2015 och 2016 som
inforlivats genom hanvisning dr reviderade.

Magnus Hahnsjo dar Bolagets revisor sedan 2014. Magnus
Hahnsjo omvaldes senast pa arsstamman 2017. Magnus Hahn-
sjo ar medlem i FAR. Adress till Bolagets revisor framgar under
avsnittet "Adresser” nedan.

Ersdttningar till styrelsen och ledande befattningshavare

Arsstamman 2015 beslutade att ingen ersattning till styrelse-
ledamoterna i Bolaget skulle utga for rakenskapsaret 2015
men att styrelsearvode for rakenskapsaret 2016 fram till ars-
stdmman 2016 skulle utgd med tva prisbasbelopp till styrelse-
ordférande och med ett prisbasbelopp vardera till 6vriga
ledamdter. Bolagsstamman 2016 beslutade om styrelsearvode
med tva prisbasbelopp till styrelseordférande och med ett
prisbasbelopp vardera till dvriga ledamdter. Inga pensions-
premier eller liknande férmaner utgar till styrelsens ledamo-
ter. Ingen av styrelseledamdterna har rdtt till avgangsveder-
lag eller andra formaner efter det att uppdraget avslutats.

Under rdkenskapsaret 2016 uppbar styrelsen och VD 1631 522
SEK i l6n och andra férmaner och 228 870 SEK i pensions-
forman. Uppsagningstiden dr sex manader bade fran Bolagets
och fran VDs sida. Konsultavtalet med Bolagets CFO gdller
tillsvidare med tva manaders uppsdgningstid. Konsultavtalet
med Bolagets styrelseordférande galler tillsvidare, men kan
narsomhelst sdgas upp av Bolaget till omedelbart upphérande.

Bolagets VD har ratt till sex manadsloner i avgangsvederlag
om Bolaget avslutar anstallningen. Inga av de dvriga ledande
befattningshavarna har rdtt till nagot avgangsvederlag eller
andra férmaner nar anstdllningen avslutas.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare kan ndas via Bolagets adress, Aptahem AB (publ), Norra
Vallgatan 58, 3 tr, 211 22 Malmo.

Bolagets VD och styrelseledamot Mikael Lindstam ar samman-
boende med Bolagets Chief Scientific Officer Luiza Jedlina.

Ingen av Aptahems styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem &ren (i) démts i bedré-
gerirelaterade mal, (ii) forsatts i konkurs eller varit styrelsele-

Pensioner

Inga belopp har avsatts for pensionsataganden for Bolagets
anstdllda. | stallet utgar pensionsférmaner i form av inbetal-
ning till pensionsforsdkring. Aptahems pensionsataganden
omfattas enbart av avgiftsbestdmda planer. En avgiftsbe-
stdmd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken Bolaget
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget
har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala

damoter eller ledande befattningshavare i bolag som forsatts
i, eller pd annat satt varit inblandade i, konkurs eller tvangslik-
vidation, (iii) varit féremal for anklagelser eller sanktioner fran
myndigheter eller offentligrattsligt reglerade yrkessamman-
slutningar eller (iv) alagts naringsférbud. Utéver ovan namnda
foreligger inga familjeband mellan Bolagets styrelseledamoter
och ledande befattningshavare. Inte heller foreligger nagra
intressekonflikter eller potentiella sddana, varvid styrelseleda-
moters och ledande befattningshavares privata intressen skulle
std i strid med Bolagets intressen.

ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrack-
liga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstdllda

som hdnger samman med de anstdlldas tjanstgéring under
innevarande eller tidigare perioder. Bolagets bidrag till avgifts-
bestamda pensionsplaner belastar arets resultat det ar som de
ar hanforliga till.
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Bolagsstyrning

Allmant

Bolagets aktier ar sedan den 17 april 2015 upptagna till handel
pa AktieTorget, vilket ar en handelsplattform enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden. Bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa handelsplattformar ar inte understallda
samma regler som bolag vars aktier dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Eftersom Aptahems aktier inte ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad kravs inte att

Bolagsstimma och édgare

Bolagets hogsta beslutande organ ar bolagsstdmman, dar
aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas. Pa arsstdmman
beslutar aktiedgarna bland annat om val av styrelse och
revisorer samt om ansvarsfrihet for styrelsen och verkstal-
lande direktoren for det gangna aret. Beslut fattas dven om
faststdllelse av drsredovisning, disposition av vinstmedel eller
behandling av forlust samt arvode for styrelsen och reviso-
rerna. Andringar i Bolagets aktiekapital beslutas av bolags-
stdmman, antingen direkt eller genom bemyndigande till
styrelsen. Bolagsstdmma ska hallas i Malmo. Kallelse till saval
arsstdmma som extra bolagsstamma ska ske genom annon-

Styrelsen

Styrelsen har som Overgripande uppgift att, for aktiedgarnas
rakning, forvalta Bolagets angeldgenheter pa basta mojliga
satt. Styrelsen ska fortlopande bedéma Bolagets verksamhet
och utveckling, dess ekonomiska situation samt utvdrdera den
operativa ledningen. Styrelsen ska dven utse verkstallande
direktor samt granska att den verkstdllande direktdren fullgor
sina dligganden. Styrelsen utses av bolagsstdmman. Styrelsen
i Aptahem har for sitt arbete faststdllt en arbetsordning samt
en instruktion for den verkstdllande direktorens dligganden
samt hur arbetsfordelningen mellan dem regleras.

44 | Inbjudan till teckning av units i Aptahem AB (publ)

Bolaget tillampar Svensk kod for bolagsstyrning och Bolaget
har valt att inte tilldmpa koden pa frivillig grund. Bolaget
foljer de regler for foretagsstyrning som ar tillampliga for
Bolaget, framst aktiebolagslagen (2005:551).

sering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska Bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa
om att kallelse har skett. Tiden for kallelse ar inte reglerad i
bolagsordningen utan féljer reglerna i aktiebolagslagen, vilket
innebdr att kallelse till arsstdmma samt till extra bolagsstam-
ma ddr forslag till andring i bolagsordningen ska behandlas
ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman
medan kallelse till 6vriga extra bolagsstdmmor ska utfardas
tidigast sex och senast tva veckor fére stdmman.

Enligt bolagsordningen ska Aptahems styrelse besta av ldgst
tre och hdgst sju ledamoter med hogst fem suppleanter. Bola-
gets styrelse bestar for ndrvarande av fem personer, inklusive
ordférande. Uppdraget for samtliga ledamoter [6per till slutet
av kommande arsstdmma. Styrelsen ar beslutsfér nar mer

an hélften av hela antalet styrelseledamoter dr narvarande.
Bolagsordningen innehaller inga bestdmmelser om tillsattande
och entledigande av styrelseledamoter eller om andring av
bolagsordningen.



Legala fragor och Ovrig information

Allmant

Bolagets firma och handelsbeteckning dar Aptahem AB och
Bolaget har organisationsnummer 556970-5782. Aptahem
bildades i Sverige den 5 maj 2014 och registrerades samma
datum. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av
aktiebolagslagen. Styrelsen har sitt sate i Malmo och Bolagets
registrerade adress dar Norra Vallgatan 58, 3 tr, 211 22 Malmo,
Sverige. Aptahem har inget moderbolag, inga dotterbolag
eller innehav av andra foretag.

Visentliga avtal

Bolaget har ingatt ett produktionsavtal med tyska BioSpring
for substanstillverkning av ldkemedelskandidaten Apta-1,
inklusive framtagande av en tillverkningsmetod som uppfyl-
ler kraven pa GMP-standard, infor Bolagets prekliniska och
framtida kliniska utvecklingsarbete. Bolaget ar beroende av

Transaktioner med narstiende

Aptahem har inte beviljat ndgra lan, garantier eller borgens-
forbindelser till eller till forman for ndgon av Bolagets styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare. Férutom de nedan
angivna undantagen har ingen av Aptahems styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare deltagit direkt eller
indirekt i ndgra affarstransaktioner med Bolaget under den
period som omfattas av den historiska finansiella informa-
tionen i Prospektet och fram till datumet for Prospektets
godkannande.

Konsultavtal med Kjell Stenberg

Bolaget ingick den 17 januari 2015 ett konsultavtal pa mark-
nadsmassiga villkor med styrelseordféranden Kjell Stenberg
genom bolag. Genom avtalet atar sig Kjell Stenberg att utfoéra
konsultarbete som Chief Medical Officer for att bista Bolaget i
dess utvecklingsarbete. For detta arbete utgar timbaserad er-
sattning om 1500 SEK per timme som totalt inte far 6verstiga

Tvister

Aptahem dr inte och har under de senaste tolv manaderna
inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfarande
(inklusive icke avgjorda arenden) som nyligen har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella

Bolaget ska utveckla nya ldkemedel och darmed férenlig
verksamhet.

Bolagsordningen innehaller inga bestammelser om till-
sattande och entledigande av styrelseledamoter eller om
andring av bolagsordningen.

avtalet for tillverkning av de substanser som krdvs for att dess
vetenskapliga studier ska kunna genomforas. Dessa studier ar
i sin tur nodvdndiga for Bolagets utvecklingsarbete. Avtalet
innehaller bland annat bestammelser om volymer, kvalitet,
tidsplan, priser samt leverans- och betalningsvillkor.

30 000 SEK per manad utan VD:s skriftliga godkannande.
Total ersattning under 2015 uppgick till 165 TSEK. Avtalet 6per
tillsvidare. Aptahem har ratt att narsomhelst sdga upp avtalet
till omedelbart upphoérande.

Konsultavtal med Ola Skanung

Bolaget ingick den 25 februari 2015 ett konsultavtal pa mark-
nadsmassiga villkor med dess CFO Ola Skanung genom bolag.
Genom avtalet atar sig Ola Skanung att bl.a. agera som CFO
och l6pande forstarka ekonomifunktionen samt att, tillsam-
mans med VD, sakerstalla rapportering av bl.a. budget och
likviditetsprognos till styrelsen. Uppdraget dr l6pande och
berdknad tidsatgang enligt avtalet ar fyra timmar per vecka.
For detta arbete utgdr timbaserad ersattning om 1000 SEK
per timme. Total ersattning under 2015 uppgick till 208 TSEK.
Avtalet l6per tillsvidare med en 6msesidig uppsagningstid om
tvda manader.

stdllning eller ldGnsamhet. Aptahem styrelse kdnner inte heller
till nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot
sadant rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna
uppkomma.
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Patent, varumarken och andra immateriella rattigheter

Aptahem ar i viss man beroende av att erhalla skydd for sina
immateriella tillgangar. Som tidigare namnts bestar Bola-
gets huvudtillgang av en patentportfolj. Bolagets patent-
ansokningar och godkdnda patent ar baserade pa unika nya
kemiska foreningar. Bolagets patent skyddas av den starkaste
formen av patentskydd inom lakemedelsomradet, det vill
sdga att patentskydd sokts for de unika RNA-aptamererna.
Patentansokningarna har sin grund i en internationell patent-
ansdkan som lamnades in 5 februari 2009, vilket innebar

att skyddstiden kommer stracka sig fram till den 5 februari
2029 vid uppratthallande av patenten. Godkanda patent ar
erhallet for Kina, Europa, USA och Kanada. Bolaget har aven

Garantidtaganden

Nyemissionen ar garanterad upp till ett belopp om cirka

18,7 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av Nyemissionen. |
tabellen nedan redovisas de parter som ingatt avtal om emis-
sionsgaranti med Bolaget avseende Nyemissionen. Kontant
provision utgar enligt garantiavtalen om tio (10) procent pa

Sammanstdllning avseende emissionsgarantier

sokt patent i Indien. For nytillkommmen patenterbar tekno-
logi har Aptahem en immaterialrdttsstrategi att ansdka om
patent i de lander som beddms framat utgora de viktigaste
marknaderna for Bolaget att etablera sig pa. For narvarande
utgors detta av foljande omraden: Europa, USA, Kanada samt
utvalda tunga marknader i Asien och 6vriga varlden. Bolaget
har for avsikt att ansoka om ytterligare patent for det fall att
styrelsen anser att Bolagets immateriella skydd pa ett lamp-
ligt satt kan och bor stdrkas ytterligare. Aptahems IP-portfolj
framgar av tabellen i verksamhetsbeskrivningen pa sid 26 i
Prospektet.

garanterat belopp. Total garantiprovision uppgar till cirka 1,9
MSEK. Garantiavtalen ingicks den 23 augusti 2017. Inga kontan-
ta medel eller andra tillgangar har pantsatts och ingen annan
sdkerhet har tillhandahallits for att sdkerstdlla dtagandena.

Namn Adress Garantier (SEK) Andel av emissionen (%)
Per Vasilis Torstenssonsgatan 3, Stockholm 2235000 9,56
Modelio Equity AB Riddargatan 35, Stockholm 2235000 9,56
Olist AB Vilundavagen 17, Upplands Vasby 2235000 9,56
Kingswall AB Sdbydalsvagen 6, Tranas 3 000 000 12,83
Goran Mansson Strandridarevagen 3, Vejbystrand 5000 000 21,39
Rasunda Forvaltning Skogsbacken 20, Sundbyberg 1500 000 6,42
KMT Partner AB Broholmsvagen 10, Huskvarna 1500 000 6,42
Creocasus Tastrupsgatan 2, Angelholm 1000 000 6,42
Totalt 18 705 000 80%
Forsakringar Tillstand och foreskrifter

Aptahem innehar for branschen sedvanliga foretags-
forsakringar. Med hansyn tagen till verksamhetens art och
omfattning bedomer Aptahems styrelse att Bolagets forsak-
ringsskydd ér tillfredsstallande.

Information fran tredje man

Prospektet innehaller viss information fran tredje man.
Information fran tredje man har i Prospektet atergivits korrekt
och savitt Aptahem kanner till och kan forvissa sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av
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Aptahem innehar for branschen sedvanliga foretagsforsak-
ringar. Med hdnsyn tagen till verksamhetens art och omfatt-
ning bedomer Aptahems styrelse att Bolagets forsdkrings-
skydd ar tillfredsstallande.

berord tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.



Intressen i Aptahem

Ett antal externa parter har utstallt emissionsgarantier for
vilka en ersattning om 10 procent pa garanterat belopp utgar.
Utover ovanstaende parters intresse av att Nyemissionen

kan genomforas framgangsrikt och, savitt avser garanterna,
att avtalad ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller
andra intressen i Nyemissionen. Corpura Fondkommission AB
ar finansiell radgivare och Fredersen Advokatbyra AB legal
radgivare till Bolaget och har bitrdtt Bolaget i upprattandet av
detta Prospekt. Aqurat Fondkommission AB agerar emissions-

Tillhandahallande av handlingar

Kopior av foljande dokument finns under hela Prospektets gil-

tighetstid tillgangliga for inspektion i Aptahems lokaler med

besoksadress Skeppsbron 2 1TR, 211 20 Malmo, pa ordinarie

kontorstid under vardagar:

« Stiftelseurkund och bolagsordning for Aptahem,

- Arsredovisning jamte revisionsberattelse for Bolaget for 2015
och 2016 samt for Aptahem Finans AB for 2016,

« Delarsrapporter for perioderna januari-juni 2016 och 2017,
och

 Prospektet.

institut i anledning av Nyemissionen. Corpura Fondkommissi-
on AB och Aqurat Fondkommission AB erhaller en pa for-
hand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Nyemissionen och Fredersen Advokatbyra AB erhaller l6pande
ersattning for utférda tjanster. Darutover har forutnamnda
inga ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen. Det be-
doms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Nyemissionen.

Arsredovisningarna och deldrsrapporterna avseende Bolaget
samt bolagsordningen och Prospektet finns dessutom till-
gangliga pa Bolagets webbplats, aptahem(punkt)com.

Inforlivade dokument avseende fullstindig historisk finansiell information

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, inforlivas
genom hanvisning och utgér en del av Prospektet. De sidor
som inte inforlivas nedan dr inte relevanta eller dterges pa
annan plats i Prospektet.

Aptahems reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2015
dar foljande delar inforlivas genom hanvisning: resultatrak-
ning, balansrakning och kassafléde (s. 4-7), noter (s. 8-10),
samt revisionsberattelse (s. 12-13). Arsredovisningen aterfinns
pa https://press.aktietorget.se/Aptahem/Documents/Apta-
hem%20Arsredovisning%202016.pdf.

Aptahems reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2016
dar foljande delar inforlivas genom hanvisning: resultatrak-
ning, balansrakning och kassafléde (s. 5-8), noter (s. 9-11), samt
revisionsberattelse (s. 13-15). Arsredovisningen aterfinns pa
https://press.aktietorget.se/Aptahem/Documents/Apta-
hem%20AR%202016.pdf.

Aptahems icke reviderade, icke dversiktligt granskade, del-
arsrapport for perioden januari-juni 2016 dar foljande delar
inforlivas genom hanvisning: resultatrakning, balansrdkning
och kassafléde (s. 5-9). Rapporten &terfinns pa https://press.
aktietorget.se/Aptahem/79699/551764.pdf.

Aptahems icke reviderade, icke dversiktligt granskade, del-
arsrapport for perioden januari-juni 2017 dar foljande delar
inforlivas genom hanvisning: resultatrakning, balansrdkning
och kassafléde (s. 5-10). Rapporten aterfinns pa https://press.
aktietorget.se/Aptahem/85141/713255.pdf.
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Bolagsordning

Bolagsordning for Aptahem AB (Org. Nr 556970-5782)

Antagen pa arsstamma den 7 juni 2017

1§

29

EN

Firma
Bolagets firma ar Aptahem AB. Bolaget &r publikt (publ).

Styrelsens sdte
Styrelsen ska ha sitt sate i Malmo kommun, Skane lan.

Verksamhet
Bolaget ska utveckla nya ldkemedel och darmed férenlig

verksamhet.

49

5§

N

78

8§

48

Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 1704 545 kronor och
hogst 6 818 180 kronor.

Aktieantal
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 7 500 000 och
hogst 30 000 000..

Styrelse
Styrelsen bestdr av 3—-7 ledamoter med hogst
5 suppleanter.

Revisorer

Bolaget ska ha en eller tva revisorer med hogst

tva suppleanter. Till revisor eller revisorssuppleant

utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker ska bolaget genom annonsering i

Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

For att delta i stamma ska aktiedgare dels vara upptagen
i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken pa

sdtt som foreskrivs i 7 kap 28 § tredje stycket aktiebolags-

lagen (2005:551), dels ha anmalt sig till bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag
far inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
heller infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.
| anmalan ska, i forekommande fall, antal bitraden
(hogst tva) anges.
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9§ Bolagsstaimma

Arsstdmma halles arligen inom 6 manader efter
rakenskapsarets utgang.

Pa drsstdmman skall féljande arenden férekomma.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Godkdnnande av dagordning.

Val av en eller tva protokolljusterare.

Prévning av om stamman blivit behorigen

sammankallad.

Framldggande av drsredovisning och eventuell

revisionsberattelse samt i forekommande fall

koncernredovisning och eventuell koncern-
revisionsberattelse.
7. Beslut
a) om faststallande av resultatrdkning och
balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning

b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansrakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamdter och
verkstallande direktor.

8. Faststdllande av antal styrelseledamoter,
stylelsesuppleanter, revisorer och revisorssuppleanter

. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

10. Val av styrelseledamoter och eventuella styrelse-
suppleanter samt revisorer och eventuella revisors-
suppleanter.

11.  Annat drende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

GIENVNIEN

o

10 § Rdkenskapsar

Rakenskapsar ar 0101 — 1231.

1§ Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.



Villkor for tecknings-
optioner av serie TO 2

§1 DEFINITIONER
| foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den inne-
boérd som angivits nedan.

"aktie" aktie i bolaget;

“bankdag"” dag som inte ar sondag eller annan
allméan helgdag i Sverige;

"banken” den bank, det kontoférande institut
eller, savitt avser punkterna 7 och 13,
den rddgivare som bolaget fran tid till
annan utser;

“bolaget” Aptahem AB (publ), org. nr 556970-5782;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB,
org. nr 556112-8074

“innehavare” innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering” upptagande till handel av aktie i
bolaget pa en reglerad marknad eller
handelsplattform enligt lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden;
rdtt att teckna aktie mot betalning i
pengar enligt dessa villkor;

sadan nyteckning av aktier i bolaget
som avses i 14 kap aktiebolagslagen
(2005:551);

den kurs till vilken teckning av nya
aktier kan ske:

“teckningsoption”

“teckning"”

“teckningskurs”

§2 KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M M
Antalet teckningsoptioner av serie TO 2 uppgar till hogst
3097 860.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finan-
siella instrument, vilket innebdr att teckningsoptionsbevis inte
kommer att utfardas.

Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av
atgdrder enligt §§ 4-7 och 11 nedan ska ombesorjas av banken.
Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan féretas av
banken eller annat kontoférande institut.

§ 3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER
Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i
bolaget till en teckningskurs pa 4 kronor.

Omrdkning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av kan dga
rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckningskursen far
dock aldrig understiga aktiens kvotvdrde vid tidpunkten for
anmalan om teckning.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, som en
och samma innehavare samtidigt dnskar utnyttja. Eventuellt
overskjutande andel av optionsratt som pa grund harav inte
kan utnyttjas forfaller.

§ 4 ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmalan om teckning av aktier kan aga rum fran och med
den 7 maj 2018 till och med den 18 maj 2018 eller det tidigare
datum som kan félja enligt § 7 nedan.

Vid sddan anmalan ska, for registreringsatgarder, ifylld an-
malningssedel enligt faststallt formular inges till banken eller
annat kontoférande institut for vidarebefordran till banken.

Anmalan om teckning dr bindande och kan inte dterkallas av
tecknaren.

Vid anmalan om teckning ska betalning erldggas pa en gang i
pengar for det antal aktier, som anmadlan om teckning avser.
Inges inte anmalan om teckning inom ovan angiven anmal-
ningsfrist upphor all ratt enligt teckningsoptionerna att galla.

§5 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter tilldelning verkstdlls teckning genom att de nya aktierna
upptas i bolagets aktiebok sasom interimsaktier. Sedan regist-
rering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstam-
ningskonto slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan senareldggs i

vissa fall tidpunkten for sddan slutlig registrering.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for
utdelning, som infaller narmast efter det att teckning verk-
stallts.

Forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31§
aktiebolagslagen som eventuellt galler for befintliga aktier ska
gdlla aven for aktier som tecknas med stod av teckningsoptioner.

§7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M

A. Genomfor bolaget en fondemission ska teckning - dar
anmalan om teckning gors pa sadan tid att den inte
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som beslutar om emissionen - verkstallas
forst sedan stamman beslutat om emissionen. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstdlld efter emis-
sionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebar att de inte ger ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemis-

sionen tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en
omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption
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berattigar till teckning av. Omrdkningarna utfors av ban-
ken enligt foljande formler:

omraknad
teckningskurs

foregaende teckningskurs x
antalet aktier fére fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal
aktier som varje
teckningsoption
berdttigar till teck-
ning av

foregdende antal aktier som varje
tecknings option berattigar till
teckning av x antalet

aktier efter fondemissionen

antalet aktier foére fondemissionen

omraknad
teckningskurs

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden

(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med
det pa grundval ddrav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

omrdknat antal
aktier som varje
teckningsoption
berattigar till teck-

féregdende antal aktier som varje
teckningsoption berdttigar till teck-
ning av x (aktiens genomsnittskurs
okad med det pa grundval darav
framraknade

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdaknat antal
aktier faststalls av banken snarast mojligt efter bolags-
stdmmans beslut om fondemission men tillampas forst
efter avstamningsdagen for emissionen. Vid omrakning
ska bortses fran aktier som innehas av bolaget.

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning
av aktierna ska punkt A ovan aga motsvarande tillamp-
ning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets
begdran, sker hos Euroclear.

Genomfor bolaget en nyemission av aktier - med foretra-
desratt for aktiedgarna - ska foljande galla betraffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkom-
mit pd grund av teckning med utnyttjande av teck-
ningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning
av bolagsstammans godkannande eller med stod av
bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet anges
den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for
att aktie som tillkommit genom teckning ska med-
fora ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning
- som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som beslutar om emissionen - verk-
stallas forst sedan banken verkstallt omrakning enligt
denna punkt C. Aktier, som tillkommit pa grund av
sadan teckning, upptas interimistiskt pa avstamnings-
konto, vilket innebdr att de inte ger ratt att delta i
emissionen.

Vid teckning som verkstallts pd sadan tid att ratt till
deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utférs av banken enligt foljande formler:

Inbjudan till teckning av units i Aptahem AB (publ)

ning av teoretiska vérdet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien
enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kop-
kursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsrdtten framraknas
enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst

kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x

(aktiens genomsnittskurs minus
emissionskursen fér den nya aktien)
antalet aktier fore emissionsbeslutet

teckningsrattens
varde

Vid omrakning enligt ovanstdende formel ska bortses fran
aktier som innehas av bolaget. Uppstar ett negativt var-
de, ska det teoretiska vdrdet pa teckningsrdtten bestam-
mas till noll.

Om bolagets aktier inte dr féremal fér marknadsnotering,
ska omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Om-rakningen, som ska utféras av banken, ska ha som ut-
gangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldamnas
oférdndrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter teck-
ningstidens utgang och ska tilldmpas vid teckning, som
verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och
omraknat antal aktier som varje teckningsoption berdatti-
gar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast
preliminart. Slutlig registrering pa avstdmningskontot sker
forst sedan omrakningarna faststallts.



Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler - med foretrddesratt for aktiedgarna - ska
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie,
som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption, bestammelserna i punkt C forsta stycket
1och 2 ovan, dga motsvarande tilldmpning.

Vid teckning som verkstallts pd sddan tid att ratt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en
omradknad teckningskurs liksom en omrakning av det
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teck-
ning av. Omrakningarna utfors av banken enligt foljande
formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststdllda tecknings-
tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs kad med
teckningsrdttens varde

omraknad
teckningskurs

omraknat

antal aktier féregdende antal aktier som varje

som varje teckningsoption berattigar till teckning
tecknings- _ | av x (aktiens genomsnittskurs ékad

option med teckningsréttens varde)
berdttigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
punkt C ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teck-
ningsratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista
eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stdllet den for sddan dag som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berakningen.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar féremal
for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs
liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsop-
tion berattigar till teckning av faststallas i enlighet med
i denna punkt angivna principer. Omrakningen, som ska
utforas av banken, ska ha som utgangspunkt att vardet
av teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdaknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter teck-
ningstidens utgang och ska tillampas vid teckning som
verkstdlls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till
dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallts ska bestammelserna i punkt C sista stycket, dga
motsvarande tilldmpning.

Skulle bolaget i andra fall dn som avses i punkt A-D ovan
ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt
enligt principerna i 13 kap 1§ aktiebolagslagen, av bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna

utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet) ska vid teckning, som gérs pa sddan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet, tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom
en omrakning av det antal aktier som varje tecknings-
option berdttigar till teckning av. Omrakningarna ska
utféras av banken enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga handelskurs under den i
erbjudandet faststdllda anmalnings-

= | tidens (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens varde)

omraknad
teckningskurs

omrdknat

antal aktier foregdende antal aktier som varje

som varje teckningsoption berattigar till teckning
tecknings- = | av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
option med inkdpsréttens varde)

berattigar till
teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i
punkt C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och
handel med dessa agt rum, ska vardet av rdtten till delta-
gande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde.
Inkopsrattens varde ska harvid vid marknadsnotering
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under anmalningstiden framraknade medeltalet av den
for inkopsratterna under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurs-
lista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den for sddan dag som
slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhdllit inkopsratter eller
eljest sddan handel med inkdpsratter som avses i forega-
ende stycke ej dgt rum, ska omrdkning av teckningskurs
och av antalet aktier ske med tillampning sa [dngt mojligt
av de principer som anges ovan i denna punkt E, varvid
foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper
eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara ge-
nomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handels-
dagar fran och med férsta dag for notering framrdknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter vid marknadsplatsen eller annan aktuell mark-
nadsnotering, i forekommande fall minskat med det ved-
erlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet.
| avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den for
sadan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berak-
ningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss
eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag.

Den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden ska vid
omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta
stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda
perioden om 25 handelsdagar. Om sadan notering ej sker
ska vardet av rdtten till deltagande i erbjudandet sa langt
moijligt faststallas med ledning av den marknadsvardes-
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fordndring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till fljd av erbjudandet.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal
for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs lik-
som ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststallas i enlighet med i den-
na punkt angivna principer av banken. Omrdkningen ska
ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna
ska ldmnas ofdrandrat.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststalls av banken snarast mojligt efter erbju-
dandetidens utgang och ska tilldmpas vid teckning, som
verkstalls efter det att sddant faststdllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stallts, ska bestammelserna i punkt C sista stycket ovan,
dga motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler - med foretrddesratt for aktiedgarna — far
bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma fore-
tradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Darvid ska varje innehavare, oaktat salunda att teckning
ej verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som
innehavaren skulle ha erhdllit, om teckning pa grund av
teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunk-
ten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna ldmna ett sa-
dant erbjudande som avses i punkt E ovan, ska vad i fore-
gaende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock
att det antal aktier som innehavaren ska anses vara dgare
till i sadant fall ska faststallas efter den teckningskurs,
som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavare foretrades-
ratt i enlighet med bestdmmelserna i denna punkt F, ska
omrdkning inte dessutom dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid an-
malan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom
erhdllen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan
utdelning, tilldmpas en omrdknad teckningskurs och ett
omrdknat antal aktier som varje teckningsoption berdt-
tigar till teckning av. Omrakningarna utférs av banken
enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar raknat fr o m
omraknad den dag da aktien noteras utan ratt till
teckningskurs | = | utdelning
(aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs okad med den
ordindra utdelning som utbetalas per aktie
omraknat
antal aktier féregdende antal aktier som varje teck-
som varje ningsoption berattigar till teckning av x
tecknings- = | (aktiens genomsnittskurs 6kad med den
option utdelning som utbetalas per aktie)
berdttigar till aktiens genomsnittskurs
teckning av
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Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Om bolagets aktier inte dr féremal fér marknadsnotering
och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna
ska, vid anmalan om teckning som gors pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande
av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad teckningskurs
liksom ett omrdknat antal aktier som varje teckningsop-
tion berdttigar till teckning av. Omrakningen ska utfoéras
av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vdrdet av
teckningsoptionerna ska vara of¢randrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter utgangen
av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska till-
ldmpas vid teckning som verkstdlls darefter.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att
omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stdllts, ska bestammelserna i punkt C sista stycket ovan,
dga motsvarande tillampning.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetal-
ning till aktiedgarna, och sddan minskning ar obligatorisk,
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrak-
ning av det antal aktier som varje teckningsoption berat-
tigar till teckning av. Omrdkningarna utférs av banken
enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en tid
av 25 handelsdagar raknat fr o m den dag
= | da aktierna noteras utan ratt till ater-
betalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

omraknad
teckningskurs

omrdknat

antal aktier foregdende antal aktier som varje

som varje teckningsoption berattigar till teckning
tecknings- _ | av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med

option det belopp som aterbetalas per aktie)
berattigar till aktiens genomsnittskurs
teckning av

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i
punkt C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker ge-
nom inloésen av aktier, ska i stdllet for det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbe-
lopp anvandas enligt foljande:



det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost aktie minskat med aktiens genom-
berdknat snittliga marknadskurs under en period om
ater- 25 handelsdagar narmast fore den dag da
betalnings- = | aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp minskningen (aktiens genomsnittskurs)
per aktie det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat med
talet1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
angivits i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter utgangen
av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tilldmpas vid teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet
till och med den dag da den omraknade teckningskursen
och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad
ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen
av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, och sddan
minskning inte dr obligatorisk, men dar, enligt bolagets
beddémning, minskningen med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstdlla med
minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av teck-
ningskursen och antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av ske med tillampning av sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt H.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal
for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs lik-
som ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststallas av banken i enlighet
med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska
ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna
ska ldmnas ofdrandrat.

Genomfor bolaget dtgdrd som avses i punkt A-E, G eller H
ovan och skulle, enligt bankens bedémning, tilldmpning
av harfor avsedd omrdkningsformel, med hdnsyn till at-
gardens tekniska utformning eller av annat skdl, ej kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar
skdlig, ska banken, forutsatt att bolagets styrelse lamnar
skriftligt samtycke dartill, genomféra omrdakningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrak-
ningarna leder till ett skaligt resultat. Omrakningen ska
ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna
ska ldmnas ofdrandrat.

Vid omrdkningar enligt ovan ska teckningskursen avrun-
das till helt tiotal ore, varvid fem 6re ska avrundas uppat,
samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anma-
lan om teckning ej ddrefter ske. Ratten att géra anmadlan
om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oav-
sett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning
till frdga om bolaget ska trdda i frivillig likvidation enligt
25 kap 1§ aktiebolagslagen, ska de kdnda innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om
den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en
erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 sdags
om tidigaste tidpunkt for anmaélan om teckning - dga ratt
att goéra anmalan om teckning fran den dag da medde-
landet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
vid vilken frdgan om bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkdnna fusionsplan enligt 23
kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska uppga i
annat bolag, far anmalan om teckning ej darefter ske.

Senast tvda manader innan bolaget tar slutlig stallning till
fraga om fusion enligt ovan, ska de kdnda innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse ldmnas
for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionspla-
nen samt ska innehavarna erinras om att anmdlan om
teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion
i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.
Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion
enligt ovan, ska innehavare dga ratt att géra anmadlan
om teckning fran den dag da meddelandet [dmnats om
fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget ska uppga i
annat bolag, ska godkannas.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap.
28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska uppga i
annat bolag, eller blir bolagets aktier foremal for tvangs-
inlosen enligt 22 kap. samma lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget och
avser bolagets styrelse att uppratta en fusionsplan enligt
i foregaende stycke angivet lagrum, ska bolaget, for det
fall sista dag for teckning enligt § 4 ovan infaller efter det
att sadan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag for
anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla
inom 60 dagar fran att avsikt forelag, eller, om offentlig-
gbrande av sddan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller
tillsammans med dotterféretag aktier representerande sa
stor andel av samtliga aktier i bolaget att majoritetsdga-
ren, enligt vid var tid gdllande lagstiftning, ager pakalla
tvangsinldsen av dterstdende aktier och offentliggor
majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsin-
losen, ska vad som i foregaende stycke sdgs om slutdag
dga motsvarande tillampning.

Efter det att slutdagen faststéllts, ska innehavare dga ratt
att géra anmalan om teckning fram till slutdagen. Bola-
get ska senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt
meddelande enligt § 10 nedan erinra de kanda innehavar-
na om denna rdtt samt att anmadlan om teckning ej far
pakallas efter slutdagen.
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Om majoritetsdgaren enligt 22 kap. 26 § 2 st aktiebo-
lagslagen begadr att en tvist om tvangsinldsen skall avgo-
ras av skiljeman far teckningsoptionerna inte utnyttjas
for teckning forran inlosentvisten dr avgjord genom dem
eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken optionsratten far utnyttjas l6per ut innan dess, har
innehavaren dnda ratt att utnyttja optionsratten inom tre
manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

N. Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24
kap 17 § aktiebolagslagen varigenom bolaget ska delas
genom att samtliga bolagets tillgangar och skulder
Overtas av ett eller flera andra bolag, far anmalan om
teckning inte ddrefter ske. Senast tva manader innan bo-
laget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan,
ska de kdnda innehavarna genom skriftligt meddelande
enligt § 10 nedan underrdttas om den avsedda delningen.
| meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvud-
sakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska
innehavarna erinras om att anmaélan om teckning inte far
ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan
delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om bolaget ldmnar meddelande om avsedd delning
enligt ovan, ska innehavare dga ratt att géra anmdlan om
teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt
att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalender-
dagen fore den bolagsstdmma vid vilken delningsplanen
ska godkannas respektive den dag da aktiedgarna ska
underteckna delningsplanen.

O. Oavsett vad under punkt K-N ovan sagts om att teckning
inte far ske efter beslut om likvidation, godkdannande av
fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller god-
kannande av delningsplan, ska ratten att begdra teckning
ater intrada for det fall att likvidationen upphor respekti-
ve fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far
anmalan om teckning ej darefter ske. Om emellertid kon-
kursbeslutet hdvs av hégre ratt, far anmalan om teckning
aterigen ske.

§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i § 7 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen
till belopp understigande akties kvotvarde.

§9 FORVALTARE

For teckningsoption som ar forvaltarregistrerad enligt lagen
om kontoforing av finansiella instrument ska vid tilldmpning-
en av dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavaren.

§ 10 SEKRETESS

Bolaget eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man [dmna
uppgift om innehavare. Bolaget dger ratt att fa féljande upp-
gifter fran Euroclear om teckningsoptionsinnehavares konto i
bolagets avstamningsregister:

(a) teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller
annat identifikationsnummer samt postadress, och

(b) antal teckningsoptioner.
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§ 11 MEDDELANDEN

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska tillstallas varje
registrerad innehavare och annan rdttighetshavare som ar
antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

§ 12 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om dndring av dessa villkor i den man lag-
stiftning, domstolsavgoérande eller myndighets beslut sa kraver
eller om det i dvrigt - enligt bolagets beddémning - av praktiska
skal &r dndamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattig-
heter inte i nagot vasentligt hdanseende forsamras.

§ 13 BEGRANSNING AV BANKENS OCH

EUROCLEARS ANSVAR

| frdga om de pa bolaget, banken och/eller Euroclear an-
kommande dtgdrderna galler - betraffande Euroclear med
beaktande av bestammelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goéras gal-
lande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout gal-
ler d&ven om bolaget, banken och/eller Euroclear sjalv vidtar
eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget, banken och/eller Euroclear &r inte heller skyldig att

i andra fall ersatta skada som upp-kommer, om bolaget, ban-
ken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, banken och
Euroclear ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken och/eller Euroclear att
verkstdlla betalning eller att vidta annan atgdrd pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgdrden upp-
skjutas till dess hindret har upphort.

§ 14 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa villkor och déarmed sammanhang-
ande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa optionsvillkor ska
avgoras av allman domstol med Malmé tingsratt, eller sddan
annan domstol som bolaget skriftligen godkanner, som forsta
instans.



Villkor for tecknings-
optioner av serie TO 3

§1 DEFINITIONER
| foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den inne-
bord som angivits nedan.

"aktie" aktie i bolaget;

“bankdag"” dag som inte ar séndag eller annan
allman helgdag i Sverige;

"banken” den bank, det kontoférande institut
eller, savitt avser punkterna 7 och 13, den
radgivare som bolaget fran tid till annan
utser;

“bolaget” Aptahem AB (publ), org. nr 556970-5782;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074

“innehavare” innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering” upptagande till handel av aktie i bolaget
pd en reglerad marknad eller handels-
plattform enligt lagen (2007:528) om
vdrdepappersmarknaden;

rdtt att teckna aktie mot betalning i

pengar enligt dessa villkor;

“teckningsoption”

“teckning"” sadan nyteckning av aktier i bolaget
som avses i 14 kap aktiebolagslagen
(2005:551);

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier
kan ske:

§2 KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M M
Antalet teckningsoptioner av serie TO 3 uppgar till hogst
3097 860.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finan-
siella instrument, vilket innebdr att teckningsoptionsbevis inte
kommer att utfardas.

Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av
atgdrder enligt §§ 4-7 och 11 nedan ska ombesorjas av banken.
Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan féretas av
banken eller annat kontoférande institut.

§ 3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i
bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 % av ett volym-
vagt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier pa den
handelsplats dar Bolagets aktier handlas under perioden fran
och med den 27 september till och med den 10 oktober 2018.
Teckningskursen kan dock inte understiga 4 kronor per aktie

eller dverstiga 10 kronor per aktie. Den sdlunda framraknade

teckningskursen ska avrundas till narmaste hela ore.

Omrdkning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av kan dga
rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckningskursen far
dock aldrig understiga aktiens kvotvdrde vid tidpunkten for
anmalan om teckning.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, som en
och samma innehavare samtidigt dnskar utnyttja. Eventuellt
Overskjutande andel av optionsratt som pa grund harav inte
kan utnyttjas forfaller.

§ 4 ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmalan om teckning av aktier kan aga rum fran och med
den 15 oktober 2018 till och med den 26oktober 2018 eller det
tidigare datum som kan folja enligt § 7 nedan.

Vid sddan anmalan ska, for registreringsatgarder, ifylld an-
malningssedel enligt faststallt formular inges till banken eller
annat kontoférande institut for vidarebefordran till banken.

Anmalan om teckning dr bindande och kan inte dterkallas av
tecknaren.

Vid anmalan om teckning ska betalning erldggas pa en gang i
pengar for det antal aktier, som anmadlan om teckning avser.

Inges inte anmalan om teckning inom ovan angiven anmal-
ningsfrist upphor all ratt enligt teckningsoptionerna att galla.

§5 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter tilldelning verkstdlls teckning genom att de nya aktierna
upptas i bolagets aktiebok sasom interimsaktier. Sedan regist-
rering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstam-
ningskonto slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan senareldggs i

vissa fall tidpunkten for sddan slutlig registrering.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for
utdelning, som infaller narmast efter det att teckning verk-
stallts.

Forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31§ aktie-
bolagslagen som eventuellt gdller for befintliga aktier ska galla
aven for aktier som tecknas med stod av teckningsoptioner.

§7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M

A. Genomfor bolaget en fondemission ska teckning - dar
anmalan om teckning gors pa sadan tid att den inte
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som beslutar om emissionen - verkstallas
forst sedan stamman beslutat om emissionen. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstdlld efter emis-
sionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebar att de inte ger ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.
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Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemis-
sionen tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en
omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna utfoérs av ban-
ken enligt foljande formler:

. foregdende teckningskurs x
omraknad _ S o
teckningskurs | = antalet aktier fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

omraknat
antal aklt|er féregdende antal aktier som varje teck-
som varje ; . -~ ; "
tecknings- ningsoption berattigar till teckning av x

: = | antalet aktier efter fondemissionen
option — —

o ) antalet aktier fore fondemissionen
berdttigar till
teckning av

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdaknat antal
aktier faststalls av banken snarast mojligt efter bolags-
stdmmans beslut om fondemission men tillampas forst
efter avstamningsdagen for emissionen. Vid omrakning
ska bortses fran aktier som innehas av bolaget.

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning
av aktierna ska punkt A ovan aga motsvarande tillamp-
ning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets
begdran, sker hos Euroclear.

Genomfor bolaget en nyemission av aktier - med foéretra-
desratt for aktiedgarna - ska foljande galla betraffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkom-
mit pd grund av teckning med utnyttjande av teck-
ningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning
av bolagsstammans godkannande eller med stod av
bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet anges
den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for
att aktie som tillkommit genom teckning ska medfo-
ra ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning
- som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som beslutar om emissionen - verk-
stallas forst sedan banken verkstallt omrakning enligt
denna punkt C. Aktier, som tillkommit pa grund av
sadan teckning, upptas interimistiskt pa avstamnings-
konto, vilket innebdr att de inte ger ratt att delta i
emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till
deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utférs av banken enligt foljande formler:
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foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden
= | (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med det pa
grundval darav framréknade teoretiska
vardet pa teckningsrdtten

omraknad
teckningskurs

omrdknat W e . .
. féregaende antal aktier som varje
antal aktier . ) e . .
) teckningsoption berattigar till teckning
som varje ; ) .
. av x (aktiens genomsnittskurs ékad
tecknings- = o N R
: med det pa grundval darav framrdknade
option ) b . . -
o ) teoretiska vardet pd teckningsratten)
berattigar till . -
) aktiens genomsnittskurs
teckning av

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien
enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kop-
kursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsrdtten framraknas
enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x

= | (aktiens genomsnittskurs minus
emissionskursen fér den nya aktien)
antalet aktier fore emissionsbeslutet

tecknings-
rdttens varde

Vid omrakning enligt ovanstdende formel ska bortses fran
aktier som innehas av bolaget. Uppstar ett negativt var-
de, ska det teoretiska vdrdet pa teckningsrdtten bestam-
mas till noll.

Om bolagets aktier inte dr féremal fér marknadsnotering,
ska omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Om-rakningen, som ska utféras av banken, ska ha som ut-
gangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldamnas
oférdndrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter teck-
ningstidens utgang och ska tilldmpas vid teckning, som
verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och
omraknat antal aktier som varje teckningsoption beratti-
gar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast
preliminart. Slutlig registrering pd avstdmningskontot sker
forst sedan omrakningarna faststallts.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler - med foretradesratt for aktiedgarna - ska
betrdffande ratten till deltagande i emissionen for aktie,
som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption, bestammelserna i punkt C forsta stycket
1och 2 ovan, dga motsvarande tilldmpning.




Vid teckning som verkstallts pd sadan tid att ratt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teck-
ning av. Omrakningarna utfors av banken enligt féljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga handelskurs under den i
erbjudandet faststdllda anmadlnings-

= | tidens (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens varde)

omraknad
teckningskurs

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den
i emissionsbeslutet faststdllda tecknings-
tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs kad med
teckningsrdttens varde

omraknad
teckningskurs

omraknat

antal aktier féregdende antal aktier som varje

som varje teckningsoption berattigar till teckning
tecknings- _ | av x (aktiens genomsnittskurs ékad

option med teckningsréttens varde)
berdttigar till aktiens genomsnittskurs
teckning av

omrdknat

antal aktier féregdende antal aktier som varje

som varje teckningsoption berattigar till teckning
tecknings- _ | av x (aktiens genomsnittskurs 6kad

option med inkdpsréttens varde)
berattigar till aktiens genomsnittskurs
teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
punkt C ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teck-
ningsratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista
eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stdllet den for sddan dag som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berakningen.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar féremal
for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs
liksom ett omraknat antal aktier som varje tecknings-
option berattigar till teckning av faststallas i enlighet med
i denna punkt angivna principer. Omrakningen, som ska
utforas av banken, ska ha som utgangspunkt att vardet
av teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdaknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter teck-
ningstidens utgang och ska tillampas vid teckning som
verkstdlls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till
dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallts ska bestammelserna i punkt C sista stycket, dga
motsvarande tilldmpning.

Skulle bolaget i andra fall dn som avses i punkt A-D ovan
ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt
enligt principerna i 13 kap 1§ aktiebolagslagen, av bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna
utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet) ska vid teckning, som gérs pa sadan tid, att
ddrigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet, tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom
en omrdkning av det antal aktier som varje tecknings-
option berattigar till teckning av. Omrakningarna ska
utforas av banken enligt foljande formler:

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
punkt C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och
handel med dessa agt rum, ska vardet av rdtten till delta-
gande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde.
Inkopsrattens varde ska harvid vid marknadsnotering
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under anmalningstiden framrdaknade medeltalet av den
for inkopsratterna under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurs-
lista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den for sadan dag som
slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller
eljest sadan handel med inkopsratter som avses i forega-
ende stycke ej dgt rum, ska omrdkning av teckningskurs
och av antalet aktier ske med tilldmpning sa langt mojligt
av de principer som anges ovan i denna punkt E, varvid
foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper
eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara ge-
nomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handels-
dagar fran och med forsta dag for notering framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter vid marknadsplatsen eller annan aktuell mark-
nadsnotering, i forekommande fall minskat med det ved-
erlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet.
I avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den for
sadan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berak-
ningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss
eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag.

Den i erbjudandet faststdllda anmadlningstiden ska vid
omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta
stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda
perioden om 25 handelsdagar. Om sadan notering ej sker
ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt
mojligt faststadllas med ledning av den marknadsvardes-
forandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.
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Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal
for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs lik-
som ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststallas i enlighet med i den-
na punkt angivna principer av banken. Omrakningen ska
ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna
ska ldmnas oforandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststalls av banken snarast mojligt efter erbju-
dandetidens utgdng och ska tilldmpas vid teckning, som
verkstalls efter det att sddant faststdllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stallts, ska bestdmmelserna i punkt C sista stycket ovan,
dga motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler - med foretrddesratt for aktiedgarna — far
bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma fore-
tradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Darvid ska varje innehavare, oaktat salunda att teckning
ej verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som
innehavaren skulle ha erhdllit, om teckning pa grund av
teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunk-
ten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna ldmna ett sa-
dant erbjudande som avses i punkt E ovan, ska vad i fore-
gaende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock
att det antal aktier som innehavaren ska anses vara dgare
till i sddant fall ska faststallas efter den teckningskurs,
som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavare foretrades-
ratt i enlighet med bestdmmelserna i denna punkt F, ska
omrdkning inte dessutom dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid an-
malan om teckning som sker pa sadan tid, att ddrigenom
erhdllen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan
utdelning, tilldmpas en omrdknad teckningskurs och ett
omrdknat antal aktier som varje teckningsoption berdt-
tigar till teckning av. Omrakningarna utférs av banken
enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar raknat fr o m
den dag da aktien noteras utan ratt till
utdelning

(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs okad med den
ordindra utdelning som utbetalas per aktie

omraknad
teckningskurs

omraknat

antal aktier féregdende antal aktier som varje teck-
som varje ningsoption berattigar till teckning av x
tecknings- = | (aktiens genomsnittskurs 6kad med den
option utdelning som utbetalas per aktie)
berdttigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av
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Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 handelsdagar framrdaknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lag-
sta betalkursen enligt marknadsplatsens officiella kurslista
eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av no-
tering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Om bolagets aktier inte dr féremal fér marknadsnotering
och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna
ska, vid anmalan om teckning som gors pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande
av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad teckningskurs
liksom ett omrdknat antal aktier som varje teckningsop-
tion berdttigar till teckning av. Omrakningen ska utfoéras
av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vdrdet av
teckningsoptionerna ska vara of¢randrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter utgang-
en av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att
omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier fast-
stdllts, ska bestammelserna i punkt C sista stycket ovan,
dga motsvarande tillampning.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetal-
ning till aktiedgarna, och sddan minskning ar obligatorisk,
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrak-
ning av det antal aktier som varje teckningsoption berat-
tigar till teckning av. Omrdkningarna utférs av banken
enligt foljande formler:

genomsnittliga marknadskurs under en tid

foregqende av 25 handelsdagar raknat fr o m den dag
teckningskurs . ) r o

) _ | dd aktierna noteras utan ratt till
x aktiens = |, . . )

- aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)
omraknad

aktiens genomsnittskurs 6kad med det

teckningskurs belopp som aterbetalas per aktie

omrdknat W e . .
. foregdende antal aktier som varje
antal aktier . ) e .
) teckningsoption berattigar till

som varje . : .

. teckning av x (aktiens genomsnittskurs
tecknings- .
option = | 6kad med

ption : det belopp som aterbetalas per aktie)

berattigar till - -

) aktiens genomsnittskurs
teckning av

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i
punkt C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker ge-
nom inloésen av aktier, ska i stdllet for det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalnings-
belopp anvdndas enligt foljande:



det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost aktie minskat med aktiens genom-
berdknat snittliga marknadskurs under en period om
ater- 25 handelsdagar narmast fore den dag da
betalnings- = | aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp minskningen (aktiens genomsnittskurs)
per aktie det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat med
talet1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
angivits i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststalls av banken tva bankdagar efter utgangen
av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tilldmpas vid teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet
till och med den dag da den omraknade teckningskursen
och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad
ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen
av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, och sddan
minskning inte dr obligatorisk, men dar, enligt bolagets
beddémning, minskningen med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstdlla med
minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av teck-
ningskursen och antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av ske med tillampning av sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt H.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal
for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs lik-
som ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststallas av banken i enlighet
med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska
ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna
ska ldmnas ofdrandrat.

Genomfor bolaget dtgdrd som avses i punkt A-E, G eller H
ovan och skulle, enligt bankens bedémning, tilldmpning
av harfor avsedd omrdkningsformel, med hdnsyn till at-
gardens tekniska utformning eller av annat skdl, ej kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar
skdlig, ska banken, forutsatt att bolagets styrelse lamnar
skriftligt samtycke dartill, genomféra omrdakningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrak-
ningarna leder till ett skaligt resultat. Omrakningen ska
ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna
ska ldmnas ofdrandrat.

Vid omrdkningar enligt ovan ska teckningskursen avrun-
das till helt tiotal ore, varvid fem 6re ska avrundas uppat,
samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anma-
lan om teckning ej ddrefter ske. Ratten att géra anmadlan
om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oav-
sett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning
till frdga om bolaget ska trdda i frivillig likvidation enligt
25 kap 1§ aktiebolagslagen, ska de kdnda innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om
den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en
erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 sdags
om tidigaste tidpunkt for anmaélan om teckning - dga ratt
att goéra anmalan om teckning fran den dag da medde-
landet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
vid vilken frdgan om bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkdnna fusionsplan enligt 23
kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska uppga i
annat bolag, far anmalan om teckning ej darefter ske.

Senast tvda manader innan bolaget tar slutlig stallning till
fraga om fusion enligt ovan, ska de kdnda innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse ldmnas
for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionspla-
nen samt ska innehavarna erinras om att anmdlan om
teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion
i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.
Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion
enligt ovan, ska innehavare dga ratt att géra anmadlan
om teckning fran den dag da meddelandet [dmnats om
fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget ska uppga i
annat bolag, ska godkannas.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap.
28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska uppga i
annat bolag, eller blir bolagets aktier foremal for tvangs-
inlosen enligt 22 kap. samma lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget och
avser bolagets styrelse att uppratta en fusionsplan enligt
i foregaende stycke angivet lagrum, ska bolaget, for det
fall sista dag for teckning enligt § 4 ovan infaller efter det
att sadan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag for
anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla
inom 60 dagar fran att avsikt forelag, eller, om offentlig-
gbrande av sddan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller
tillsammans med dotterféretag aktier representerande sa
stor andel av samtliga aktier i bolaget att majoritetsdga-
ren, enligt vid var tid gdllande lagstiftning, ager pakalla
tvangsinldsen av dterstdende aktier och offentliggor
majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsin-
losen, ska vad som i foregaende stycke sdgs om slutdag
dga motsvarande tillampning.
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Efter det att slutdagen faststallts, ska innehavare aga ratt
att géra anmadlan om teckning fram till slutdagen. Bola-
get ska senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt
meddelande enligt § 10 nedan erinra de kanda innehavar-
na om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far
pdkallas efter slutdagen.

Om majoritetsdgaren enligt 22 kap. 26 § 2 st aktiebo-
lagslagen begar att en tvist om tvangsinldsen skall avgo-
ras av skiljeman far teckningsoptionerna inte utnyttjas
for teckning forran inlosentvisten dr avgjord genom dem
eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken optionsratten far utnyttjas l6per ut innan dess, har
innehavaren dnda ratt att utnyttja optionsratten inom tre
manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

N. Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24
kap 17 § aktiebolagslagen varigenom bolaget ska delas
genom att samtliga bolagets tillgangar och skulder
Overtas av ett eller flera andra bolag, far anmalan om
teckning inte ddrefter ske. Senast tva manader innan bo-
laget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan,
ska de kdnda innehavarna genom skriftligt meddelande
enligt § 10 nedan underrdttas om den avsedda delningen.
| meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvud-
sakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska
innehavarna erinras om att anmadlan om teckning inte far
ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan
delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om bolaget ldmnar meddelande om avsedd delning
enligt ovan, ska innehavare dga ratt att géra anmdlan om
teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt
att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalender-
dagen fore den bolagsstdmma vid vilken delningsplanen
ska godkannas respektive den dag da aktiedgarna ska
underteckna delningsplanen.

O. Oavsett vad under punkt K-N ovan sagts om att teckning
inte far ske efter beslut om likvidation, godkdannande av
fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller god-
kannande av delningsplan, ska ratten att begdra teckning
ater intrada for det fall att likvidationen upphor respekti-
ve fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far
anmalan om teckning ej darefter ske. Om emellertid kon-
kursbeslutet hdvs av hégre ratt, far anmalan om teckning
aterigen ske.

§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i § 7 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen
till belopp understigande akties kvotvarde.

§9 FORVALTARE

For teckningsoption som ar férvaltarregistrerad enligt lagen om
kontofdring av finansiella instrument ska vid tilldmpningen av
dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavaren.
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§ 10 SEKRETESS

Bolaget eller Euroclear far ej obehérigen till tredje man ldmna
uppgift om innehavare. Bolaget ager ratt att fa foljande upp-
gifter fran Euroclear om teckningsoptionsinnehavares konto i
bolagets avstdmningsregister:

(a) teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller
annat identifikationsnummer samt postadress, och

(b) antal teckningsoptioner.

§ 11 MEDDELANDEN

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska tillstallas varje
registrerad innehavare och annan rdttighetshavare som ar
antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

§ 12 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om dndring av dessa villkor i den man lag-
stiftning, domstolsavgoérande eller myndighets beslut sa kraver
eller om det i dvrigt - enligt bolagets beddémning - av praktiska
skal &r dndamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattig-
heter inte i nagot vasentligt hdnseende forsamras.

§ 13 BEGRANSNING AV BANKENS OCH

EUROCLEARS ANSVAR

| frdga om de pa bolaget, banken och/eller Euroclear an-
kommande dtgdrderna galler - betraffande Euroclear med
beaktande av bestammelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras gal-
lande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout gal-
ler d&ven om bolaget, banken och/eller Euroclear sjalv vidtar
eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget, banken och/eller Euroclear &r inte heller skyldig att

i andra fall ersatta skada som upp-kommer, om bolaget, ban-
ken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, banken och
Euroclear dr i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken och/eller Euroclear att
verkstdlla betalning eller att vidta annan atgdrd pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgdrden upp-
skjutas till dess hindret har upphort.

§ 14 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa villkor och déarmed sammanhang-
ande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa optionsvillkor ska
avgoras av allman domstol med Malmé tingsratt, eller sddan
annan domstol som bolaget skriftligen godkanner, som forsta
instans.



Definitioner

Aptamer

Syntetisk biomolekyl, narmare bestdmt syntetisk nukleinsyra-
polymer. Med syntetisk avses har att ingdende byggstenar inte
kommer fran biologisk materia. En aptamer bestar av antingen
enkelstrangat DNA eller RNA (ssDNA eller ssRNA). Dessa moleky-
ler kan binda specifikt till redan utvalda mal, inklusive proteiner
och peptider med hog affinitet och specificitet. Till skillnad fran
antikroppar uppvisar vissa aptamerer stereoselektivitet.

Antikoagulerande aptamerer

Den patentrattighet och den metod som anvands for att utforma
aptamererna pa sadant satt att de uppnar énskad effekt genom
att angripa specifika molekyler som deltar i koagulationsprocessen.

APTA-1
Arbetsnamn for den av Aptahem utvalda ldkemedelskandidaten.

Bolaget eller Aptahem

Beroende pd sammanhang, Aptahem AB (publ), ett eller flera
dotterféretag till Aptahem AB (publ) eller den koncern i vilken
Aptahem AB (publ) &r moderbolag.

Euroclear
Euroclear Sweden AB.

Cirkulationskontroll

Kroppens formaga att vidmakthalla ratt blodtryck sa att alla
organ fungerar som de ska. Kontrollen styrs av det autonoma
nervsystemet men fungerar inte vid till exempel sepsis.

God laboratoriesed (GLP)

God laboratoriesed, eller Good Laboratory Practice, dr ett kvali-
tetssystem som omfattar den organisatoriska processen och de
forhallanden som rader ndr icke-kliniska sakerhetsstudier plane-
ras, utfors, dvervakas, registreras, arkiveras och rapporteras.

God tillverkningssed (GMP)

God tillverkningssed, eller Good Manufacturing Practice, dr ett
overgripande kvalitetssakringssystem som tillampas vid produk-
tion av ldkemedel.

Heterogenitet
Ett tillstand som bestar av olika komponenter. Motsatsen ar
homogenitet.

In vitro

Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment
eller iakttagelser ar gjorda i till exempel provrér, det vill sdga i en
konstgjord miljé och inte i en levande organism.

In vivo
Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment
eller iakttagelser dr gjorde pa levande organismer.

Kliniska studier

Undersokning av ett nytt ldkemedel eller behandlingsform med
friska forsokspersoner eller med patienter dar avsikten ar att
studera effekt och sdkerhet fér en annu inte godkand behand-
lingsform.

Kliniska fas I-studier

Fas I-studier avser den forsta gang som ett ldkemedel under
utveckling tillfors madnniska. Fas I-studier utfors ofta med ett litet
antal friska frivilliga forsokspersoner for att studera sakerhet och
dosering for en annu inte godkand behandlingsform.

Kliniska fas Il-studier

Fas Il-studier avser den forsta gang som ett lakemedel under
utveckling tillfors patienter for att studera sakerhet, dosering och
effekt med en dnnu inte godkand behandlingsform.

Kliniska fas lll-studier

Fas Ill-studier omfattar manga patienter och pagar ofta under
en langre tid. Avsikten ar att kartldgga lakemedlets effekter och
biverkningar under ordindra men anda noggrant kontrollerade
forhallanden.

Koagulationssystemet
Det system i kroppen som avgor nar blodet ska levras (hemostas)
och nér redan levrat blod ska l6sas (fibrinolys).

Koncernen
Den koncern vari Aptahem AB (publ) & moderbolag.

Nyemissionen
Den forestaende foretradesemissionen av units som beskrivs i
Prospektet.

Proof of concept
Bevis som indikerar att en metod har potential att anvandas med
avsedd effekt.

Prospektet
Detta prospekt.

RNA
Ribonukleinsyra, som férkortas RNA (av engelskans ribonucleic
acid), ar en makromolekyl som finns i alla levande organismer.

SEK, KSEK och MSEK
Svenska kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner svenska
kronor.

Sepsis
Den medicinska termen for vad som i dagligt tal ofta kallas
blodférgiftning.

Septisk chock
Blodtrycksfall som kan uppsta vid sepsis.
Tillstandet ar potentiellt dodligt.

Trombos
Den medicinska benamningen pa en blodpropp.

Overtilldelningsemissionen

Den emission av units som riktas till dem som tecknat units i
Nyemissionen utan stdd av unitratter men inte fatt full tilldelning.
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Adresser

Bolaget

Aptahem AB (publ)

Norra Vallgatan 58

211 22 Malmo

Besdksadress: Skeppsbron 2 1TR, 211 20 Malmd
E-post: info(at)aptahem(punkt)com

Hemsida: aptahem(punkt)com

Revisor

Magnus Hahnsjo
Tornerstigen 21
244 41 Kavlinge

Finansiell rddgivare

Corpura Fondkommission AB
Linnégatan 44

14 47 Stockholm

E-post: info(at)corpura(punkt)se

Legal radgivare

Frede(punkt)sen Advokatbyra AB
Turning Torso

SE-21115 Malmo

Telefon: 040 —10 97 90

E-post: info(at)fredersen(punkt)se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm
Telefon: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

E-post: info(at)aqurat(punkt)se

62 | Inbjudan till teckning av units i Aptahem AB (publ)



APTAHE

Aptahem AB (publ)
Norra Vallgatan 58
211 22 Malmo
Besoksadress: Skeppsbron 2 1TR, 21 almo

E-post: info(at)aptahem(punkt)c § ahem.COIn



